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Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa
Tel.: + 48 22 419 20 70

Faks: + 48 22 419 20 69

KRS: 0000396780

Oznaczenie Sadu: ~ Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego

REGON: 140778886

NIP: 5252382 713

Internet: www.ebcsolicitors.pl

E-mail: ebcsolicitors@ebcsolicitors.pl
Sprzedajacy

Nie wystepuje podmiot sprzedajacy Akcje Serii G Emitenta.

Papiery wartosciowe objete oferta publiczna

Memorandum przygotowane zostato w zwiazku z oferta publiczna:

®  6.975.640 (szeSciu milionéw dziewigciuset siedemdziesieciu pigciu tysigey szesciuset czterdziestu) akcji
zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 10 gr (dziesigciu groszy) kazda, z zachowaniem prawa

poboru.

Do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu NewConnect wprowadzane sg:

® nie wigcej niz 6.975.640 (szes¢ milionéw dziewigéset siedemdziesiat pigé tysigey szeséset czterdziesci) akcji
zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 10 gr (dziesieciu groszy) kazda,

® nie wigcej niz 6.975.640 (szes¢ miliondw dziewigéset siedemdziesiat pigé tysigey sze§éset czterdziesci) praw
do akcji zwyklych na okaziciela setii G o wartosci nominalnej 10 gr (dziesi¢ciu groszy) kazda

®  6.975.640 (sze$¢ milionéw dziewigéset siedemdziesiat pigé tysigey szeséset czterdziesci) jednostkowych

praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 10 gr (dziesigciu groszy) kazda.

Podmiot udzielajacy zabezpieczenia

Nie wystepuje podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy) dla oferty publicznej Akcji Serii G Emitenta.

Cena emisyjna Akcii Serii G

Cena emisyjna Akeji Serii G wynosi 20 gr (dwadziescia groszy).

Cena emisyjna Akcji Serii G zostala ustalona na podstawie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Emitenta z dnia 7 maja 2014 roku.
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Oferowanie papieré6w warto$ciowych odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w Memorandum Informacyjnym, ktére jest jedynym prawnie wiazacym dokumentem

zawierajacym informacje o papierach wartosciowych, ich ofercie i Emitencie.

Wskazanie przepiséw ustawy, zgodnie z ktérym oferta publiczna moze byé przeprowadzana na podstawie

Memorandum

Oferta publiczna papierow warto$ciowych nastepuje w trybie, o ktérym mowa w art. 41 ust. 1 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, w zwiazku z tym Emitent nie wystepowal
o zatwierdzenie przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego niniejszego Memorandum.

Wskazanie subemitentow

Przeprowadzenie subskrypcji lub sprzedazy Akcji Serii G nie nastapi w trybie wykonania umowy o subemisje

ustugows.

Data wazno$ci Memorandum

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostalo sporzadzone w Warszawie, w dniu 13 czerwca 2014 roku.

Termin wazno$ci Memorandum uplywa po 12 miesiacach od daty sporzadzenia Memorandum.

Tryb informowania o zmianie danych zawartych w Memorandum w okresie jego waznosci

Ewentualne zmiany danych zawartych w Memorandum w okresie jego waznosci zostang udostgpnione
w formie aneksu do Memorandum w terminie okreslonym w art. 41 ust. 4 ustawie o ofercie publicznej,

na stronie internetowej Emitenta: www.pylonaudio.pl oraz Oferujacego: www.dmprospectus.pl.
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1. Czynniki ryzyka

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta. Ewentualne
zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, nakladéw na konsumpcje lub nakladow
inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wplynaé¢ na sytuacje
finansowa Emitenta. W przypadku pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej w Polsce ze wzgledu na czynniki
zaréwno wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne, moze nastapi¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej
Emitenta, co moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki osiagane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka
Zarzad Emitenta na biezagco monitoruje sytuacje gospodatcza w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowujac strategic Emitenta do wystepujacych zmian. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta
zamierza zwickszy¢ dywersyfikacje rynkéw zbytu poprzez stopniowe zwigkszanie eksportu produktow

do innych krajow.

Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Realizacja przez Emitenta celéw strategicznych, w tym zrealizowanie zakladanych wynikéw finansowych,
bedzie uwarunkowane do pewnego stopnia czynnikami makroekonomicznymi, niezaleznymi od dziatan
Emitenta, w tym m.in. polityka rzadu i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade
Polityki Pieni¢znej, ktére wplywaja na poziom inflacji, wielkos§¢ deficytu budzetowego i zadluzenia
zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym moga w istotny sposéb negatywnie wplynaé na dziatalnosé i wyniki ekonomiczne
osiggane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany
wopisanym  wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategic Emitenta

do wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacii

Biorac pod uwagg, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennosé,
a takze czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta
moga by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacii, w szczegélnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego
oraz zwiazanego z rynkami finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze byé
ograniczenie dynamiki dzialan oraz pogorszenie si¢ kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek
warto$ci aktywéw Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany
kluczowych przepisdéw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem

dostosowywac strategic Emitenta do wystepujacych zmian.
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Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ 1 nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
i niespéjnymi  interpretacjami  prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne
moga powodowac niepewnosé w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta
decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére moga spowodowaé
wzrost efektywnych obciazen fiskalnych i w rezultacie wplynaé na pogorszenie wynikéw finansowych
Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw
podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywaé strategie

Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyvko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzed

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzes, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dzialanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie
wplyna¢ na dziatalnos¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka dla
nieptzerwane]j i niezakl6éconej dziatalnosci Emitenta, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem reagowaé

na dostrzegane czynniki ryzyk.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$ciag Emitenta

Ryzyko zwiazane z osiagnieciem celéw strategicznych Spotki

Strategia Emitenta zaklada poszerzenie portfela produktow, wprowadzenie na rynek nowych produktéw pod
wlasng marka ,,Pylon Audio” oraz umocnienie ich pozycji na rynku. Realizacja tych celéw wymaga
odpowiedniej wiedzy i doswiadczenia oséb odpowiedzialnych za zarzadzanie Spétka. Istotne zagrozenie wiaze
si¢ z mozliwoscia zbyt optymistycznej oceny efektow przyjetych zatozen strategicznych, co prowadzi¢ moze
do podejmowania btednych decyzji dotyczacych organizacji dziatadn produkeyjnych oraz zwigzanych
z poszetzeniem asortymentu produktowego. W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko nieosiagniccia
zalozonych celéw, co znalazloby odbicie w sytuacji finansowej Emitenta. W celu ograniczenia niniejszego
ryzyka na biezaco analizowane sa czynniki mogace mie¢ wplyw na dziatalno$¢ i wyniki Spotki. Wspomniana
analiza sluzy opracowywaniu odpowiednich czynnosci, zmierzajacych w razie koniecznosci do tagodzenia

i neutralizowania negatywnych czynnikéw.

Ryzyko zwiazane z wprowadzaniem nowych produktéw przez Emitenta oraz pozyskiwaniem nowych

kontraktéw

Dziatalno$¢ Emitenta zwiazana jest z produkcja oraz dystrybucja sprzetu elektroakustycznego. Dla sektora
elektroakustycznego w Polsce charakterystyczny jest dynamiczny rozwoj rozwiazan technologicznych. Istnieje
ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie w krétkim czasie zareagowal na pojawiajgce si¢ nowe rozwigzania
i oferowaé ustug opartych o najnowsze technologie, co moze skutkowaé spadkiem atrakcyjnosci produktow

Emitenta. Emitent zamierza konsekwentnie pozyskiwaé nowych klientéw oraz poszerzaé zakres oferowanych
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produktéw. Poszerzanie bazy klientéw wymaga m.in. wyprzedzania dzialan konkurencji oraz skutecznego
zaspokajania rosnacych potrzeb klientéw, na przyklad poprzez oferowanie nowych, bardziej atrakcyjnych
produktéw. Nie mozna wykluczyé przypadku, w ktérym nowowprowadzone przez Emitenta produkty
wygeneruja stabsze niz oczekiwane wyniki finansowe. Ryzyko to jest jednak ograniczone dzigki duzemu

doswiadczeniu Emitenta oraz doskonalej znajomosci rynku, na ktérym dziata Emitent.

Ryzyko zwigzane z utrata zaufania klientéw

Dziatalno$¢ Emitenta, jak kazda dzialalno$¢ produkeyjna, narazona jest na ryzyko zwiazane z utrata zaufania
klientéw. Wiaze si¢ to z szeregiem czynnikéw, ktére w odniesieniu do danego klienta moga przesadzic
o podjeciu decyzji o zakupie produktéw Emitenta albo wplynaé na niezadowolenie odbiorcéw z nabytych
produktéw. Konsekwencja ziszczenia si¢ tego rodzaju zagrozenia moze by¢ nieosiggniecie zakladanego
poziomu sprzedazy, co moze bezposrednio wplynaé na wyniki finansowe Emitenta, a w skrajnym przypadku

istotnie ograniczy¢ jego dalszy rozwdj.

Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko m.in. poprzez ciagly monitoring jakosci produkeji, kladac najwickszy
nacisk na zadowolenie klientéw. W zaktesie prowadzonej dziatalnosci Spoétki istotnym czynnikiem sukcesu jest
zachowanie wysokich standardéw komunikacji z klientem oraz wiedzy pracownikéw Emitenta,
co w polaczeniu ze stale powigkszajaca si¢ oferta produktéw zapewnia atrakcyjna i kompleksows oferte

skierowang do kofcowego klienta.

Ryzvko wvnikajace z potencialnych wad produktéw

Podstawowa dziatalno$¢ Emitenta to produkcja sprzetu elektroakustycznego. W wypadku dostarczenia przez
Emitenta produktéw wadliwych lub niezgodnych z zawarta umowsa istnieje ryzyko potencjalnych roszczen
gwarancyjnych lub wypowiedzenia umowy przez dystrybutora. Konieczno$é wymiany towaru i poniesienie
znacznych kosztéw z tego tytulu przy znacznej liczbie zwrotéw moze negatywnie wplyna¢ na plynnosé
finansowsa Spoltki, a w konsekwencji na osiagane wyniki. Dalszymi konsekwencjami takiej sytuacji moga by¢

utrata zaufania klientéw czy pogorszenie wizerunku Spotki.

W celu minimalizowania niniejszego ryzyka, Emitent doktada wszelkich staran, aby dostarczony towar w pelni
odpowiadal wymaganiom klienta. Ponadto Emitent wskazuje, iz udziela nabywcom swojego sprzetu
elektroakustycznego 36-miesiecznej gwarancji. W przypadku jakiejkolwiek zasadnej reklamacji produktéw
oferowanych przez Emitenta gwarancja ta jest realizowana na zasadach serwisu (tj. usuniecia wszelkich wad

produkeyjnych bez ponoszenia jakichkolwick dodatkowych kosztow przez klienta).

Ryzyko odejscia obecnej oraz niepozyskania nowej kadry zarzadzajacej

Rozwéj Emitenta zalezy w duzym stopniu od umiejetnosci i dos§wiadczenia jego kadry zarzadzajacej. Réwnie
istotne jest pozyskanie do wspotpracy dodatkowych pracownikéw, ktérzy posiadaja fachows wiedze potrzebna
na kluczowych stanowiskach. Odejscie do$wiadczonych pracownikéw wyzszego i $redniego szczebla moze
spowodowaé tymczasowe problemy w realizacji plandéw oraz trudnos$ci w biezacej dzialalno$ci Emitenta.

Zatrudnienie nowych specjalistow zwiazane jest z czasochlonnym procesem rekrutaciji oraz ryzykiem obnizenia
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jakosci pracy w okresie ich przystosowywania si¢ do nowych obowiazkéw. W celu zminimalizowania

powyzszego ryzyka Emitent prowadzi atrakcyjna polityke placowa wobec swoich kluczowych pracownikéw.

Ryzvko zwiazane z uzaleznieniem od dystrvbutorow

Pomimo, iz Emitent we wlasnym zakresie prowadzi sprzedaz sprzetu elektroakustycznego (www.pylonsklep.pl)

- jako podmiot skupiajacy swoja dziatalnos¢, w gtéwnej mierze, na produkcji sprzetu elektroakustycznego -
celem zwigkszenia dostgpu potencjalnym klientom do swoich produktéw, wspéipracuje z wieloma
dystrybutorami. W przypadku zerwania uméw z jednym z dystrybutoréw badz tez wigksza ich liczbg Emitent
moze by¢ narazony na pojawienie si¢ ryzyka spadku sprzedazy produktéw, co w dalszej konsekwencji moze
uniemozliwi¢ kontynuowanie dzialalnosci na dotychczasowych warunkach i zmusi¢ do poszukiwania innych
partneréw zajmujacych si¢ sprzedaza produktéw z tego samego sektora rynku. Zaistnienie takiego zdarzenia
moze mie¢ negatywny wplyw na przychody i wyniki finansowe osiagane przez Spoétke. Emitent minimalizuje
przedmiotowe ryzyko poptzez wspdlpracg z szerokim gronem dystrybutoréw oraz na biezaco monitoruje
rynek w celu ewentualnego podjecia dziataft majacych na celu ich dalsza dywersyfikacje. Ryzyko uzaleznienia
od dystrybutoréw sprzetu elektroakustycznego jest réwniez minimalizowane przez rozwoéj rozwigzan wlasnych,
w szczegblnosci marketingowych i sprzedazowych (wlasny sklep internetowy) i wykorzystanie ich niezaleznie

od firm dystrybucyjnych.

Ryzvko konkurencii

Emitent jest spotka zajmujaca si¢ w szczegdlnosci produkeja sprzetu elektroakustycznego (zestawy glosnikowe,
obudowy do glosnikéw), a takze dodatkowo dystrybucja sprzetu we wlasnym zakresie. Za bezposrednia
konkurencje Emitent uwaza podmioty zajmujace si¢ zaréwno produkcja, jak 1 dystrybucja zestawéw
glosnikowych, jak 1 glo$nikéw. W ocenie Emitenta ryzyko konkurencji wyraza si¢ w szczegdlnosci poprzez
dzialania innych podmiotéw na rynku sprzetu elektroakustycznego zmierzajace do pozyskania klientow
Emitenta lub oferowania lepszych warunkéw handlowych dystrybutorom sprzetu lub klientom Emitenta.
Emitent nie ma wplywu na dzialania podejmowane przez konkurentéw, jednakze jest w stanie z nimi
skutecznie rywalizowaé i uzyskiwaé przewage konkurencyjna dzigki jakosci swoich produktéw, znajomosci
rynku, doswiadczeniu, renomie i wypracowanych kontaktach. Emitent na biezaco dostosowuje przy tym swoja
strategic do sytuacji na rynku i dzialan podejmowanych przez konkurencie, starajac si¢ réwniez podejmowaé

dzialania wyprzedzajace ruchy konkurentéw (np. produkcja nowych modeli gtosnikéw).

Jednocze$nie Emitent wskazuje, iz na polskim rynku zwiazanym z branza, w ktérej dziala Emitent istnieje
niewiele bezposrednich konkurentéw produkujacych zestawy glosnikowe na taka skale i posiadajacych takie
zaplecze techniczne jak Emitent. Do podmiotéow takich mozna zaliczy¢ wyltacznie Tonsil Stawomir

Wieszczecifiski i powigzana z nim Hurtowni¢ Artykutéw Przemyslowych Andrzej Wieszczecifiski.

Konkurencje Emitenta stanowia natomiast podmioty o tozsamym przedmiocie dzialalno$ci majace swoje
siedziby w innych krajach:
1. Canon Bretagne (www.canon-bretagne.fr),

2. JBL (http://www.jbl.com),

3.  Monitor Audio (http://www.monitoraudio.com).
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Ryzyko dotyczace dzierzawy oraz najmu hal oraz magazynéw

Emitent prowadzi dziatalno$¢ produkceyjna w zakresie produkeji w wynajmowanym zakladzie, zlokalizowanym
w Jarocinie. Zaktady te (grunt, hale oraz magazyny) wynajmowane (dzierzawione) sa od podmiotéw
zewnetrznych na podstawie umdw obowiazujacych na czas nieokreslony z pétrocznym  terminem
wypowiedzenia. Termin wypowiedzenia umozliwia Emitentowi ewentualne przeniesienie produkeji bez

zbednego wstrzymania prac.

Istnieje jednak ryzyko, ze wynajmujacy badZ wydzierzawiajacy nie przedtuzy lub wypowie umowe co skutkowaé
bedzie koniecznoscia przeniesienia produkeji w inne miejsce lub w skrajnym przypadku zmusi Emitenta do jej
zaprzestania. Wiazatoby si¢ to z duzymi kosztami i mogloby miec istotny wplyw na zdolnosci produkcyjne oraz

wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko awarii urzadzen produkeyinych

Glowng dziatalnoscia prowadzona przez Emitenta jest produkcja zestawéw glosnikowych oraz obudow
do glo$nikéw. Emitent prowadzi zaktad produkeyjny z linia montazowo-produkeyjna (w Jarocinie), w ktorej
produkuje poszczegélne elementy niezbedne do przygotowania zestawdw glo$nikéw. Do ich produkcii
Emitent uzywa wlasnych urzadzed. Proces produkcyjny wymaga prawidlowego ibezawaryjnego dzialania
odpowiednich urzadzen. Wadliwe dzialanie sprzetu moze bowiem powodowaé powstanie produktu o gorszych
parametrach jakos$ciowych. Z kolei awarie urzadzen, narazaja Emitenta na ryzyko niedotrzymania terminéw
zakonficzenia produkcji. W konsekwenciji, w przypadku zaistnienia kazdego z opisanych powyzej zagrozen,
Emitent potencjalnie moze zosta¢ narazony na utrate dystrybutoréw lub klientéw, co moze przelozy¢ sie

na jego wynik finansowy.

Niniejsze ryzyko minimalizowane jest poprzez biezaca konserwacje wszelkich urzadzen oraz okresowe
ich przeglady i remonty, co ogranicza mozliwos¢ powstawania potencjalnych awarii. Sprzet wykorzystywany
przez Emitenta do dzialalnosci produkeyjnej charakteryzuje si¢ niska awatyjnoscia. Ponadto w przypadku
wystapienia usterek, jego naprawa jest nieskomplikowana. Emitent zabezpiecza si¢ réwniez na wypadek
wystapienia awarii utrzymujac odpowiednie stany magazynowe. Dodatkowo Emitent ogranicza przedmiotowe

ryzyko poprzez ubezpieczenie maszyn produkeyjnych na wypadek awarii.

Ryzyko rozwigzania albo braku przedtuzenia uméw handlowych z dostawcami

Jednym z elementéw zestawow glo$nikéw produkowanych przez Emitenta sa glosniki. Emitent na podstawie
umow cywilnoprawnych zleca zewnetrznym podmiotom wytworzenie przedmiotowego elementu na podstawie
wlasnego projektu. Istnieje ryzyko, ze umowy handlowe zawarte przez Emitenta z jego dostawcami moga
zostaé przez dostawcow wypowiedziane lub nie zostaé przedluzone na wezesniej wynegocjowanych warunkach
z przyczyn niezaleznych od Emitenta. W takim przypadku Emitent musiatby ponies¢ dodatkowe koszty
zwiazane z poszukiwaniem kolejnych dostawcow, co mogloby niekorzystnie odbi¢ si¢ na wskaznikach
finansowych i tymczasowo zmniejszy¢é wysokos$¢ przychodéw Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka

Emitent planuje utrzymywac kontakty z kilkoma dostawcami krajowymi oraz przedstawicielami zagranicznych
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producentéw, tak aby zminimalizowaé ryzyko pogorszenia wynikéw finansowych w przypadku utraty

ktéregokolwick z nich.

W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent réwniez podejmuje inwestycje w stworzenie wlasnego zakladu

produkgji przetwornikéw elektroakustycznych.

Ryzyko zwiazane z naruszeniem praw wilasnoéci intelektualnej

W zwiazku z faktem, iz Emitent zleca zewnetrznym podmiotom wytworzenie glosnikéw (niezbedny element
zestawow glo$nikowych) na podstawie wlasnego projektu Emitenta istnieje ryzyko, iz osoby trzecie sg
w posiadaniu okreslonych praw wlasnosci intelektualnej do rozwiazan wykorzystywanych przez Emitenta.
Emitent w swojej dzialalno$ci zmierza do unikniecia sytuacji, w ktdrej naruszalby - poprzez wprowadzanie
do sprzedazy okreslonych produktow - prawa wlasnosci intelektualnej przystugujace podmiotom trzecim
lub naruszone zostalyby prawa wlasnosci intelektualnej nalezace do Emitenta. Nie mozna jednak wykluczy¢,
iz w przyszto$ci w stosunku do nowych produktéw moga pojawi¢ si¢ zarzuty dotyczace naruszenia praw
wlasnosci intelektualnej podmiotéw trzecich. W zwiazku z tym istnieje ewentualne ryzyko zaplaty kar

i odszkodowan na rzecz takiego podmiotu, co mogloby negatywnie odbic si¢ na sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko braku realizacji projektu przez EBC Incubator sp. z o.0.

Emitent podjal czynnosci zmierzajace do realizacji projektu inwestycyjnego, jakim jest produkcja wlasna
przetwornikéw elektroakustycznych. Emitent zaklada stworzenie zakladu produkcyjnego wytwarzajacego
glosniki (przetworniki elektroakustyczne) do zestawow glosnikowych (kolumny audio) poczawszy od produkcii
komponentéw (miedzy innymi: membrana, cewka, lico, zawieszenia, kosz) po produkt finalny jakim jest glosnik
- przetwornik elektroakustyczny. Projekt bedzie realizowany poprzez zawiazanie spolki z ograniczona
odpowiedzialnoscia, ktéra bedzie dziataé pod firma: Pylon spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia (spétka

zalezna od Emitenta).

Emitent planuje, iz realizacja projektu stworzenia zakladu produkeyjnego przetwornikéw elektroakustycznych
nastapi przy wspoélpracy Emitenta ze spétka EBC Incubator sp. z o.0. z siedziba w Y.omzy (Inkubator
przedsigbiorczodci) z wykorzystaniem $rodkéw publicznych pochodzacych z programu 3.1. ,Inicjowanie
dzialalnosci innowacyjnej” osi priorytetowej 3, Kapital dla innowacji” Programu Operacyjnego

Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 przydzielanych przez Polska Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci.

Na dzieft sporzadzenia niniejszego memorandum informacyjnego projekt Emitenta znajduje si¢
na zaawansowanym etapie preinkubacji (etap wspdlpracy, ktérego celem jest przedstawienie projektu

Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci).

Istnieje jednakze ryzyko, iz Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci nie wyrazi pozytywnej opinii
o wskazanym powyzej projekcie i tym samym spétka zalezna od Emitenta, ktéra zostanie zawiagzana
na potrzeby realizacji stworzenia zakladu produkcyjnego przetwornikéw elektroakustycznych nie otrzyma

dofinansowania ze $rodkéw publicznych.
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1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko zwiazane z osobistymi uprawnieniami akcjonariuszy Emitenta

Zgodnie z postanowieniem §14 Statutu Emitenta:

® panu Mateuszowi Jujka przystuguje osobiste uprawnienie do powolywania i odwolywania Prezesa
Zarzadu,

®  spolce Przedsigbiorstwo Handlowe ,,MAKS” sp. z 0.0. przystuguje osobiste uprawnienie do powolywania
i odwolywania Wiceprezesa Zarzadu.

Liczbe 0s6b wchodzacych w sklad Zarzadu Emitenta - za wyjatkiem czlonkéw pierwszego Zarzadu Spoétki,

powolywanych przez zalozyciela - okresla Rada Nadzorcza z tym zastrzezeniem ze okreslajac liczbe oséb

wchodzacych w sklad Zarzadu musi uwzgledni¢ i umozliwi¢ wykonanie uprawnienia Przedsigbiorstwa

Handlowego ,,MAKS” spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia do powotywania i odwotywania Wiceprezesa

Zarzadu, jesli Przedsigbiorstwo Handlowe ,,MAKS” sp. z o.0. wskaze na che¢é wykonania tego uprawnienia

tj. Rada Nadzorcza ma obowiazek zwickszy¢ liczbe os6b wchodzacych w skiad Zarzadu. Rada Nadzorcza nie

moze swojq uchwala zmniejszy¢ liczby oséb wchodzacych w sklad Zarzadu jesli skutkowatoby to odwotaniem

Wiceprezesa Zarzadu mianowanego przez Przedsigbiorstwo Handlowe ,,MAKS” sp. z o.0.

W zwiazku z powyzszym Emitent wskazuje, iz w przypadku podjecia decyzji przez zalozyciela Emitenta -
Przedsi¢biorstwo Handlowe ,,MAKS” sp. z 0.0. - 0 wykonaniu osobistego uprawnienia do wyboru Wiceprezesa
Zarzadu Emitenta oraz przez Pana Mateusza Jujke - o wykonaniu osobistego uprawnienia do wyboru Prezesa

Zarzadu Emitenta, Rada Nadzorcza jest uprawniona do wyboru tylko jednego cztonka Zarzadu Emitenta.

Zgodnie z postanowieniem {17 Statutu Emitenta czlonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani i odwotywani

na nastepujacych warunkach:
® jednego cztonka Rady Nadzorczej powotuje i odwoluje Przedsigbiorstwo Handlowe ,,MAKS” sp. z o.0.,
® jednego czlonka Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje pan Mateusz Jujka,

® pozostalych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwoluje Walne Zgromadzenie.

Powyzsze oznacza, iz w pigcioosobowej Radzie Nadzorczej, przy uwzglednieniu obecnego stanu akcjonariatu,

Walne Zgromadzenie uprawnione jest do powolania trzech cztonkéw Rady Nadzorczej.

Ryzyko zwiazane z ograniczeniem prawa glosu akcjonariuszy Emitenta

Zgodnie z postanowieniem §23 ust. 5 - 7 Statutu Emitenta, prawo glosu akcjonariuszy zostaje ograniczone
w ten sposob, ze zaden akcjonariusz nie moze wykonywaé wigcej niz 20 (dwadziescia) procent ogdlne;j
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, przy czym przyjmuje sig, ze ograniczenie to nie istnieje dla celow
ustalania obowigzkéw nabywcéw znacznych pakietéw akeji przewidzianych w Ustawie o ofercie
publicznej. Powyzsze ograniczenie nie stosuje si¢ do:

® akcjonariusza Przedsi¢biorstwo Handlowe ,,MAKS” sp. z 0.0.,

® akcjonariusza, ktéry nabedzie po dopuszczeniu lub wprowadzeniu akeji do obrotu zorganizowanego

(dziatajac w imieniu wlasnym oraz na swoéj rachunek) oraz zarejestruje na walnym zgromadzeniu akcje
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stanowigce co najmniej 85 proc. (osiemdziesigt pig¢ procent) ogodlnej liczby akcji w kapitale

zakladowym Emitenta.

Oznacza to, iz akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji, o ktérych mowa powyzej, moga mieé

ograniczony wplyw na decyzje podejmowane przez Emitenta.

Ryzyko zwiazane z notowaniem praw poboru

Osoby uprawnione z praw poboru Akcji Serii G sa uprawnione do dokonania zapisu na Akcje Serii G.
W wypadku jezeli osoby te nie wyrazaja woli dokonania zapisu (objecia) Akcji Serii G moga one dokonaé
zbycia wszystkich lub czesci przystugujacych im praw poboru Akcji Serii G, beda one bowiem posiadaty
warto$¢ ustalana w trakcie ich notowania w Alternatywnym systemie obrotu. Prawa poboru Akcji Serii G

wygasng z uplywem terminu do sktadania zapiséw na Akcje Serii G.

Posiadanie praw poboru Akcji Serii G wiaze si¢ z ryzykiem niezrealizowania zamiaru zbycia tych praw
ze wzgledu na niewystarczajacy popyt lub niemoznosé uzyskania satysfakcjonujacej ceny. W takiej sytuacji
jedyna mozliwoscia wykorzystania praw poboru Akcji Serii G bedzie ztozenie zapisu i oplacenie Akcji Serii G,
nawet jezeli nie bylo to zamiarem posiadacza tych praw. Opisane ryzyko jest przy tym szczegélnie istotne
z uwagi na fakt, iz okres notowania praw poboru Akcji Serii G w Alternatywnym systemie obrotu moze by¢

krétki 1 ograniczad si¢ do kilku dni sesyjnych.

Ryzyko zwiazane z notowaniem praw do akcji

Prawa do Akcji Serii G powstana z chwilg dokonania przydziatu Akcji Serii G. Osoby uprawnione z praw
do Akcji Serii G sa uprawnione do otrzymania odpowiednio Akcji Serii G. Prawa do Akcji Serii G wygasna
z chwila zarejestrowania Akcji Serii G w KDPW. Na rachunkach inwestoréw posiadajacych prawa do akeji Serii

G zapisane zostana w ich miejsce Akcje Serii G.

W przypadku, gdy sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi rejestracji podwyzszenia kapitatu
zakladowego Emitenta dokonanego poprzez emisje Akcji Setii G kazdy posiadacz praw do Akcji serii G
otrzyma zwrot kwoty réwnej iloczynowi ceny emisyjnej Akcji Serii G i liczby posiadanych przez niego praw
do Akcji Serii G. W przypadku nabycia praw do akeji Serii G po cenie wyzszej od ceny emisyjnej inwestorzy

poniosg straty na inwestycji.

Ryzyko zwiazane z opéznieniem w rozpoczeciu notowan Akcji Serii G

Notowanie Akcji w Alternatywnym systemie obrotu rozpocznie si¢ po wpisaniu do rejestru podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje Akcji Serii G oraz po uzyskaniu stosownych zgod
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. Ewentualne przediuzenie si¢ okresu rejestracji Akgji Serii G
przez sad rejestrowy skutkowaé bedzie opdznieniem rozpoczecia notowan Akcji w stosunku do terminu

rozpoczecia notowan zakladanego przez Emitenta, przy czym Emitent szacuje iz nastapi to w terminie okoto
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dwoch tygodni od dnia powzigcia przez Emitenta informacji o wpisaniu do rejestru podwyzszenia kapitatu

zakladowego Emitenta dokonanego poprzez emisje Akcji Serii G.

Ryzvko zwiazane z niedoi$ciem do skutku emisii Akcii Serii G Emitenta

Emisja Akcji Serii G nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

® do dnia zamkniecia subskrypcji Akcji Serii G w terminach okre§lonych w Memorandum, nie zostanie
objeta zapisem oraz nalezycie optacona przynajmniej jedna Akcja setii G;

e  Zarzad Emitenta nie zglosi podwyzszenia kapitatu zakladowego do rejestru w ciagu szesciu miesigcy
od dnia powzigcia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zakladowego poprzez emisje Akcji Serii G;

® s3d rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi zarejestrowania podwyzszenia kapitatu

zakladowego Emitenta dokonanego poprzez emisje Akcji Serii G.

Wobec powyzszego istnieje ryzyko, iz inwestorzy nie nabeda Akcji Serii G, a srodki finansowe przeznaczone
na objecie akcji beda czasowo zamrozone, natomiast ich zwrot bedzie nastgpowal bez jakichkolwiek odsetek

i odszkodowan.

Rejestracja podwyzszenia kapitatlu zakladowego, wynikajacego z emisji Akeji Serii G uzalezniona jest takze
od zlozenia przez Zarzad, w formie aktu notarialnego, o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu
zakladowego oraz postanowienia o dookresleniu wysokosci kapitatu zakladowego, okreslajacego wysokosé
podwyzszenia kapitatu zakladowego na podstawie ilosci Akcji Serii G objetych prawidlowymi zapisami.
Oswiadczenie to, ztozone zgodnie z art 310 k.s.h., w zwiazku z art 431 §7 k.s.h., powinno okreslié¢ wysokos¢
kapitalu zaktadowego po zakoficzeniu publicznej subskrypcji w granicach okreslonych w uchwale
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii G. Nieztozenie powyzszego oswiadczenia
przez Zarzad spowodowaloby niemozno$¢ rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowe go w drodze emisji

Akcji Serii G i tym samym niedojscie emisji Akeji Serii G do skutku.

Zarzad Emitenta o$wiadcza, Zze wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitalu zakladowe go w drodze emisji
Akcji Serii G zostanie zlozony do sadu niezwlocznie po przydziale Akcji Serii G i po otrzymaniu wszystkich

niezbednych dokumentéw od podmiotdéw przyjmujacych zapisy na akeje.

Ryzyko zwigzane z powddztwem o uchylenie badZ o stwierdzenie niewaznoéci uchwaly o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego w drodze emisji Akciji setii G

Zgodnie z art. 422 k.s.h. uchwala walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badZ dobrymi obyczajami
i godzaca w interes Spétki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Spélce powddztwa o uchylenie uchwaly. Prawo do wytoczenia powddztwa
przystuguje Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegblnym czlonkom tych organéw, a takze
akcjonariuszowi, ktéry glosowal przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadal zaprotokolowania sprzeciwu,
akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu na walnym zgromadzeniu oraz akcjonatiuszom,
ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwolania walnego

zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad. Termin do wniesienia takiego
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powddztwa w spolce publicznej wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pézniej niz trzy

miesiace od dnia powzigcia uchwaly.

Ponadto, zgodnie z art. 425 k.s.h., mozliwe jest zaskarzenie przez te same osoby uchwaly walnego
zgromadzenia sprzecznej z ustawa w drodze wytoczenia przeciwko Spoélce powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci takiej uchwaly. Termin do wniesienia takiego powddztwa w spdlce publicznej wynosi trzydziesci

dni od dnia ogloszenia uchwaty, nie p6zniej jednak niz rok od dnia powzigcia uchwaty.

Spétka podjeta wszelkie wymagane czynnosci majace na celu zapewnienie zgodnosci uchwaly o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii G z przepisami prawnymi, Statutem, dobrymi obyczajami

i interesem Spotki.

Zaskarzenie uchwaly walnego zgromadzenia nie wstrzymuje postgpowania rejestrowego. Sad rejestrowy moze

jednakze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy.

Zgodnie z art. 56 ustawy o obrocie w przypadku, gdy uchwala walnego zgromadzenia o podwyzszeniu tego
kapitalu zostata uchylona albo stwierdzono jej niewaznosé, a akcje wyemitowane w wyniku podwyzszenia
zostaly uprzednio objete tym samym kodem razem z innymi akcjami tej spoétki, w depozycie papierow
warto$ciowych przeprowadzana jest redukcja warto$ci nominalnej wszystkich akeji oznaczonych tym kodem.
Jezeli nie jest mozliwe przeprowadzenie redukeji, o ktérej mowa powyzej, w depozycie papieréw
warto$ciowych przeprowadzana jest redukcja ogdlnej liczby akeji oznaczonych danym kodem. Na podstawie
zawiadomienia o przeprowadzeniu redukcji zlozonego przez Krajowy Depozyt wlasciwy sad rejestrowy
dokonuje odpowiedniej zmiany w rejestrze przedsigbiorcow, a nastgpnie wzywa spotke do dostosowania

w okreslonym terminie brzmienia statutu do zmienionego stanu prawnego.

Spétka publiczna jest obowiazana do zwrotu akcjonariuszom §rodkéw uzyskanych w wyniku emisji akcji, ktore

sa zapisane na rachunkach akcjonariuszy w wartosci $rodkéw zwracanych przez emitenta jest wyznaczony
odpowiednio stosunkiem zredukowanej wartosci nominalnej akcji zapisanych na ich rachunkach papieréw
warto$ciowych do wartosci nominalnej wszystkich akcji bedacych przedmiotem redukcji albo stosunkiem liczby
akcji zapisanych na ich rachunkach papietéw wartosciowych, ktére zostaly objete redukcja, do tacznej liczby

zredukowanych akcji.
Zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta do daty sporzadzenia Memorandum nie zostalo zloZone przeciwko
Spélce w tej sprawie zadne powddztwo. Spétka nie moze jednak zapewnié, ze nie zostaly lub nie zostang

wytoczone powodztwa, o ktérych mowa powyze;.

Ryzyko wynikajace z odstapienia lub zawieszenia oferty publicznej Akcji Serii G

Pomimo iz decyzje dotyczace inwestowania w Akcje Serii G Emitenta mogly zosta¢ podjete do dnia 27 maja
2014 roku, tj. ostatniego dnia sesyjnego, w ktérym mozna bylo naby¢ na w Alternatywnym systemie obrotu
(tynek NewConnect) akcje Spétki z przystugujacym prawem poboru do objecia Akcji serii G, do dnia

rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje zwykle na okaziciela serii G Spélki oferowanych w ramach prawa
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poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Emitent moze odstapi¢ od publicznej oferty tychze Akcji jedynie

z waznych powoddw, do ktérych nalezy zaliczyé w szczegdlnosci:

® naglg zmiane w sytuacji gospodatrczej lub politycznej kraju, regionu $wiata, ktérej nie mozna bylo
przewidzie¢ przed rozpoczeciem oferty, a ktéra miataby lub mogla mie¢ istotny negatywny wplyw
na przebieg oferty, dzialalnos¢ Emitenta lub naruszalaby interes inwestoréw,

® naglgq zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktorej nie mozna bylto przewidzie¢ przed
rozpoczeciem oferty, a ktéra mialaby lub moglaby mieé¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢ operacyjng
Emitenta lub wplywala na bezpieczedstwo intereséw inwestordw,

® naglgq zmiang w sytuacji finansowej, eckonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub moglaby mie¢
negatywny wplyw na dzialalno§¢ Emitenta, a ktorej nie mozna bylo przewidzie¢ przed rozpoczeciem
oferty,

® wystgpienie innych nieprzewidzianych okolicznos$ci powodujacych, iz przeprowadzenie oferty
i przydzielenie Akcji Setii G byloby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta jak i wplywala

na bezpieczenstwo intereséw inwestorow.

Po rozpoczeciu subskrypcji zamknigtej Akceji Serii G Spotki, Emitent moze zawiesi¢ oferte publiczna, tylko
w sytuacjach nadzwyczajnych, niezaleznych od Spéiki, jezeli jej przeprowadzenie mogloby stanowi¢ zagrozenie

dla interesu Emitenta lub inwestora lub byloby niemozliwe.

Emitent zwraca uwagg, ze w przypadku odstapienia lub zawieszenia oferty publicznej Akcji Serii G, dokonane

przez inwestorow wplaty na akcje zostang zwrdécone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Ryzvko zwiazane z subs cia i oplaceniem zapisu na Akcie Serii G

Emitent wskazuje, iz wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypelnienia formularza zapisu ponosi

osoba dokonujaca zapisu. Ponadto, niedokonanie wplaty w okreslonym terminie skutkuje niewaznoscia zapisu.

Ryzyko wahati cen akeji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlegaé znaczacym
wahaniom, w zalezno$ci od ksztaltowania si¢ relacji podazy i popytu. Relacje te zaleza od wielu ztozonych
czynnikéw, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych
przez poszczegélnych inwestoréw. Wiele czynnikéw wplywajacych na ceny papierdw warto$ciowych
notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dzialan Emitenta. Przewidzenie
kierunku wahal cen papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim,
jak 1w dlugim terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczesnie papiety warto$ciowe notowane
w Alternatywnym systemie obrotu cechujg si¢ mniejsza ptynnoscia w stosunku do papieréw wartosciowych
notowanych na rynku regulowanym. W celu utrzymania plynno$ci obrotu swoimi papierami warto§ciowymi
Emitent podpisal umowe o pelnienie roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym do pelnienia takiej

funkcji.
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W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji lub praw do akcji Emitenta nie bedzie moégt
sprzeda¢ ich w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym
przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akeji lub praw do akeji po cenie nizszej od ceny
ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw watto$ciowych Emitenta
w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych

papieréw w wybranych przez siebie terminie lub ilo$ci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.

Nalezy podkreslic, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu
jest znacznie wigksze od ryzyka zwiazanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe

czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

Ryzvko odmowy wprowadzenia praw poboru Akcii Serii G, praw do Akcii Serii G oraz Akcii Serii G do obrotu

w Alternatywnym systemie obrotu

Wprowadzenie praw poboru Akcji Serii G, praw do Akgji Serii G oraz Akcji Serii G do obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu odbywa si¢ na wniosek Emitenta. Prawa poboru Akcji serii G, prawa
do Akcji Serii G oraz Akcje Serii G objete zostang jednym wnioskiem o wprowadzenie ich do obrotu,
natomiast samo wprowadzenie praw do Akgcji Serii G 1 Akgji Serii G bedzie mialo miejsce po spelnieniu
odpowiednich warunkéw, wskazanych w uchwale Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Zgodnie z {5 Regulaminem Alternatywnego systemu obrotu Organizator Alternatywnego systemu obrotu
obowigzany jest podja¢ uchwale o wprowadzeniu albo o odmowie wprowadzenia instrumentéw finansowych
do obrotu w alternatywnym systemie w terminie 10 dni roboczych od dnia zlozenia przez ich emitenta
wlasciwego wniosku. W przypadku gdy ztozony wniosek lub zalaczone do niego dokumenty sa nickompletne
lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacii, o§wiadczent lub dokumentéw, bieg terminu do podjecia
uchwaly, o ktérej mowa powyzej, rozpoczyna si¢ od dnia uzupelnienia wniosku lub przekazania
Organizatorowi Alternatywnego systemu obrotu wymaganych informacji, oswiadczen lub dokumentow.
Organizator Alternatywnego systemu obrotu w porozumieniu z emitentem moze okresli¢ inny termin
wprowadzenia danych instrumentéw finansowych do obrotu. Nie jest mozliwe petne wykluczenie ryzyka z tym
zwiazanego, niemniej na dzien opublikowania przedmiotowego Memorandum, w opinii Emitenta, warunki

wprowadzenia instrumentdw finansowych na rynek NewConnect sg spelnione.

Zgodnie z §3 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego systemu obrotu wprowadzenie do obrotu w alternatywnym

systemie moga by¢ instrumenty finansowe, o ile:

® zostal sporzadzony odpowiedni publiczny dokument informacyjny, chyba Ze sporzadzenie tego
dokumentu nie jest wymagane,

® zbywalnos$¢ tych instrumentéw nie jest ograniczona,

® w stosunku do emitenta tych instrumentéw nie toczy si¢ postgpowanie upadlosciowe lub likwidacyjne,

®  warto$¢ nominalna akcji wynosi co najmniej 10 gr, w przypadku wprowadzania do obrotu praw do akeji
lub praw poboru akcji, wymog ten stosuje si¢ odpowiednio do akcji, ktére powstang z przeksztatcenia tych
praw do akcji oraz do akcji obejmowanych w wykonaniu tych praw poboru. Powyzszego wymogu nie
stosuje si¢ do akcji, praw do akcji lub praw poboru akeji emitenta, ktérego inne akcje lub prawa do akcji

zostaly wczesniej wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu bez koniecznosci spelnienia tego
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wymogu. Organizator Alternatywnego Systemu moze odstapi¢ od stosowania powyzszego wymogu, o ile

uzna, ze nie zagraza to bezpieczenistwu obrotu lub interesowi jego uczestnikéw.

W przypadku nie wprowadzenia Akgcji do Alternatywnego systemu obrotu na rynek, akcjonariusz Spoétki nie
bedzie moégl zby¢ objetych Akcji serii G Emitenta w obrocie zorganizowanym. Zbycie Akgji bedzie mozliwe

wylacznie w drodze transakcji na rynku niepublicznym, badZ w drodze uméw cywilnoprawnych.

Memorandum zostato sporzadzone wylacznie w zwiazku z publiczng oferta 6.975.640 Akcji Serii G Emitenta,

oferowanych w ramach prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Ryzvko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta 2z obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z {11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrot

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem §12 ust. 31§17 ust. 5:
® na wniosek emitenta;

® jezeli uzna, Ze wymaga bezpieczefistwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczyé

instrumenty finansowe z obrotu:

®  na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw;

®  jezeli uzna, ze wymaga tego interes 1 bezpieczenistwo uczestnikow obrotu;

®  wskutek ogloszenia upadlosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadlosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania;

®  wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

®  wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wezesniej niz

z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z {12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty

finansowe z obrotu:

®  w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

® jezeli zbywalnosé tych instrumentéw stata si¢ ograniczona;
®  w przypadku zniesienia dematerializacii tych instrumentow;

®  po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej

upadtosci z powodu braku §rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania.

Zgodnie z {12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu

instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi
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instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje si¢ postanowienia §11 ust. 1

(zawieszenie obrotu moze trwaé diuzej niz 3 miesiace).

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci te okreslone w §15a, {15b, §17-17b
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci
od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

® upomnie¢ emitenta;

® nalozy¢ na emitenta kar¢ pieniezna w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o nalozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej
moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych
na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przyszlodci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta
do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych

w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie wykonuje
obowiazkéw natozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu
moze:

® nalozy¢ na emitenta kare pieni¢zna, przy czym kara ta lacznie z kara pieni¢zna nalozona na podstawie §17¢

ust. 1 nie moze przekracza¢ 50.000 z1,
®  zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

®  wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub
przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania
przez emitenta obowiazkéw lub o natozeniu kary na emitenta. W informacji tej Organizator Alternatywnego
Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowiazki Autoryzowanego

Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczedstwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych
do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obr6t okreslonymi instrumentami finansowymi jest

dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
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alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestordéw, na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwu

obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa niezwlocznie

na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ryzyko zwiazane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki wskazane w art. 96 Ustawy

o ofercie publicznej, Komisja moze:

1. wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu, albo

2. nalozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory katra jest naktadana,
kare pienigzna do wysokosci 1.000.000 z1, albo

3. zastosowac obie sankcje tacznie.
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2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym

2.1. Emitent

Firma: Pylon S.A.

Forma prawna: spoltka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 80/82 lok. 716, 00-844 Warszawa
Tel.: + 482266 15730

Faks: + 48 22 66 15 730

KRS: 0000386103

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodatrczy Krajowego

Rejestru Sadowego

REGON: 142935769

NIP: 527 265 39 54
Internet: www.pylonaudio.pl
E-mail: biuro@pylonsa.pl

Emitent odpowiedzialny jest za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Memorandum.

W imieniu Emitenta dzialaja;:

1/ Mateusz Jujka - Prezes Zarzadu,
2/ Jolanta Stebnicka - Wiceprezes Zarzadu.

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta o§wiadczaja, iz zgodnie z ich najlepsza wiedza i przy dofozeniu
nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Memorandum sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Memorandum nie pomini¢to niczego, co mogtoby

wplywac na jego znaczenie.

Mateusz Jujka Jolanta Srebnicka

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2.2. Oferujacy

Oferujacy

Firma:

Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

Tel.:

Faks:

KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:
NIP:
Internet:

E-mail:

HFT Brokers Dom Maklerski S.A.
spolka akeyjna

Polska

Warszawa

ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa

+ 48 22 398 97 97

+ 48 22 398 97 98

0000416713

Sad Rejonowy dla F.odzi-Srédmiescia w Fodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

100297422

727 26 93 191

www.dmprospectus.pl
biuro@hftbrokers.pl

Oferujacy odpowiedzialny jest za informacje zawarte w rozdz. 3.11. Memorandum.

W imieniu Oferujacego dziataja:

1/ Krzysztof Albrecht - Prezes Zarzadu,
2/ Monika Ostruszka - Czlonek Zarzadu,
3/ Pawel Walczak - Czlonek Zarzadu.

Osoby dziatajace w imieniu Oferujacego o$wiadczaja, iz zgodnie z ich najlepsza wiedza i przy

dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w rozdz. 3.11.

Memorandum sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Ze w Memorandum nie

pominieto niczego, co mogtoby wplywac na jego znaczenie.

Krzysztof Albrecht Monika Ostruszka Pawet Walczak

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zatrzadu
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3. Dane o emisji

3.1. Rodzaj, liczba oraz taczna warto§¢ emitowanych papieréw wartosciowych z wyszczegolnieniem
rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z papieréw

warto$ciowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Na podstawie niniejszego Memorandum Emitent oferuje 6.975.640 (sze$¢ milionéw dziewigéset siedemdziesiat
pigé tysicey szeséset czterdziesci) akeji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 10 gr (dziesigciu
groszy) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 697.564 zt (szeSciuset dziewigédziesigciu siedmiu tysiecy pigciuset

sze$cdziesigciu czterech ztotych).

Cena emisyjna Akcji Serii G wynosi 20 gr (dwadziescia groszy) i zostala ustalona na podstawie uchwatly

nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 7 maja 2014 roku.

Do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu NewConnect wprowadzane sa:

® nie wigcej niz 6.975.640 (sze$¢ miliondéw dziewieéset siedemdziesiat pieé tysigcy szeséset czterdziesci) akeji
zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 10 gr (dziesigeiu groszy) kazda,

® nie wiecej niz 6.975.640 (sze$é milionéw dziewieéset siedemdziesiat pieé tysiecy szescset czterdziesci) praw
do akcji zwyklych na okaziciela setii G o wartosci nominalnej 10 gr (dziesi¢ciu groszy) kazda

®  0.975.640 (sze$¢ miliondéw dziewigcset siedemdziesiat pieé tysiecy sze$éset czterdziesci) jednostkowych

praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 10 gr (dziesigciu groszy) kazda.

Informacje o Akcjach Serii G zostaly zaprezentowane w rozdz. 3.4. Memorandum.

Uprzywilejowanie Akcii Serii G

7 Akcjami Serii G nie sa zwiazane jakiekolwiek szczegdlne przywileje.

Zabezpieczenia i §wiadczenia dodatkowe wynikajace z instrumentéw finansowych

7 Akcjami Serii G nie jest zwiazany obowiazek swiadczen dodatkowych, jak réwniez nie wystepuja jakickolwick

zabezpieczenia z nimi zwigzane.

Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami

Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwiek ograniczed w obrocie Akcjami Emitenta.
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Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta akcjonariusze Emitenta nie zawarli uméw o ograniczenie zbycia Akcji

(tzw. lock-up).

Osobiste uprawnienia akcjonariuszy Emitenta

Zgodnie z postanowieniem {14 Statutu Emitenta:

® panu Mateuszowi Jujka przystuguje osobiste uprawnienie do powolywania i odwolywania Prezesa
Zarzadu,

®  spolce Przedsigbiorstwo Handlowe ,,MAKS” sp. z 0.0. przystuguje osobiste uprawnienie do powolywania
i odwolywania Wiceprezesa Zarzadu.

Liczbe 0s6b wchodzacych w sklad Zarzadu Emitenta - za wyjatkiem czlonkéw pierwszego Zarzadu Spétki,

powolywanych przez zalozyciela - okresla Rada Nadzorcza z tym zastrzezeniem ze okreslajac liczbe osob

wchodzacych w sklad Zarzadu musi uwzgledni¢ i umozliwi¢ wykonanie uprawnienia Przedsigbiorstwa

Handlowego ,,MAKS” spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig do powolywania i odwolywania Wiceprezesa

Zarzadu, jesli Przedsigbiorstwo Handlowe ,,MAKS” sp. z o.0. wskaze na che¢é wykonania tego uprawnienia

tj. Rada Nadzorcza ma obowiazek zwickszy¢ liczbe os6b wchodzacych w skiad Zarzadu. Rada Nadzorcza nie

moze swojq uchwala zmniejszy¢ liczby oséb wchodzacych w sklad Zarzadu jesli skutkowatoby to odwotaniem

Wiceprezesa Zarzadu mianowanego przez Przedsigbiorstwo Handlowe ,,MAKS” sp. z o.0.

Zgodnie z postanowieniem {17 Statutu Emitenta czlonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani i odwotywani
na nastepujacych warunkach:

® jednego czlonka Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Przedsigbiorstwo Handlowe ,,MAKS” sp. z 0.0.,

® jednego czlonka Rady Nadzorczej powoluje i odwotuje pan Mateusz Jujka,

® pozostalych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwoluje Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z postanowieniem §23 ust. 5 - 7 Statutu Emitenta, prawo glosu akcjonariuszy zostaje ograniczone

w ten sposéb, ze zaden akcjonariusz nie moze wykonywac wigcej niz 20 (dwadziescia) procent ogdlnej liczby

gloséw na walnym zgromadzeniu, przy czym przyjmuje si¢, ze ograniczenie to nie istnieje dla celéw ustalania

obowigzkéw nabywcéw znacznych pakietéw akeji przewidzianych w Ustawie o ofercie publicznej. Powyzsze

ograniczenie nie stosuje si¢ do:

® akcjonatiusza Przedsigbiorstwo Handlowe ,,MAKS” sp. z 0.0.,

® akcjonariusza, ktéry nabedzie po dopuszczeniu lub wprowadzeniu akcji do obrotu zorganizowanego
(dziatajac w imieniu wlasnym oraz na swoj rachunek) oraz zarejestruje na walnym zgromadzeniu akcje
stanowigce co najmniej 85 proc. (osiemdziesiat pigé procent) ogdlnej liczby akeji w kapitale zakladowym

Emitenta.

Zgodnie z §2 ust. 1 pkt 12 Regulaminu Alternatywnego systemu obrotu przez publiczny dokument
informacyjny rozumie m.in. memorandum informacyjne sporzadzone w zwiazku z oferta publiczna. Majac
na uwadze tres¢ {3 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego systemu obrotu zgodnie z ktérym, jezeli od uplywu

terminu waznosci publicznego dokumentu informacyjnego do dnia ztoZenia wniosku o wprowadzenie do
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obrotu w alternatywnym systemie nie uplyneto wigcej niz 30 dni, wprowadzenie do obrotu w alternatywnym
systemie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem nie wymaga spetnienia warunkéw okreslonych

w §3 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego systemu obrotu.

Ograniczenia w_obrocie Akcjami wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie, Ustawy

o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Obrét Akcjami Emitenta, jako papierami watrto$ciowymi sp6tki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym
w Ustawie o ofercie publicznej, Ustawie o obrocie, Ustawie o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz

Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej naklada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz
na podmioty, ktérych udzial w ogodlnej liczbie gloséw w spdlce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych

przyczyn, okreslone obowiazki, odnoszace si¢ do tych czynnosci i zdarzen.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

®  kto osiggnat lub przekroczyl 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc.,
50 proc., 75 proc. albo 90 proc. ogélnej liczby gloséw w spélce publicznej, albo

®  kto posiadal co najmniej 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc.,
75 proc. albo 90 proc. ogélnej liczby gloséw w tej spdlce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat
odpowiednio 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc., 75 proc. albo
90 proc. lub mniej ogdlnej liczby gloséw,

jest obowiazany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, nie pézniej niz w terminie 4 dni

roboczych od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gloséw lub przy zachowaniu

nalezytej starannosci mogl si¢ o niej dowiedzied.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa
powyzej, powstaje réwniez w przypadku: zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 proc. ogdlnej

liczby gloséw o co najmniej 1 proc. ogélnej liczby gltoséw.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacije o:

®  dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,

®  liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spoiki
oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw,

®  liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakltadowym spotki oraz o liczbie
gloséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gltoséw,

®  zamiarach co do dalszego zwigkszania udziatu w ogélnej liczbie glos6w w okresie 12 miesi¢cy od ztozenia
zawiadomienia oraz celu zwickszania tego udzialu - w przypadku gdy zawiadomienie jest skladane

w zwiazku z osiagnieciem lub przekroczeniem 10 proc. ogélnej liczby gtoséw; w przypadku kazdorazowe;
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zmiany tych zamiaréw lub celu, nalezy niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej
zmiany, poinformowac o tym Komisje oraz spotke;

®  podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;

®  osobach, z ktérymi zostala zawarta umowa, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia
do wykonywania prawa glosu.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a ustawy o ofercie publicznej obowiazki zwiazane z dokonaniem zawiadomienia spoczywaja

réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby glosow w zwiazku z:

®  zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

® nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo
lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;

®  posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;.

W przypadku nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo

lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej, zawiadomienie winno zawiera¢ réwniez

informacje o:

® liczbie gloséw oraz procentowym udziale w ogélnej liczbie gloséw jaka posiadacz instrumentu
finansowego osiagnie w wyniku nabycia akcji;

e  dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akeji;

®  dacie wygasnigcia instrumentu finansowego.

Obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku gdy prawa glosu sa zwiazane z papierami
warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi dysponowaé wedlug

wlasnego uznania.

Naruszenie okreslonego w att. 69 Ustawy o ofercie publicznej obowiazku zawiadomienia Komisji o osiagnicciu
lub przekroczeniu okreslonego progu ogélnej liczby gloséw powoduje zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej utratg przez akcjonariusza prawa wykonywania glosu z tych akeji. Prawo glosu wykonane wbrew
zakazowi, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw glosowania

nad uchwatami walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku

o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiazki okreslone powyzej spoczywaja, odpowiednio, rowniez

na:

®  podmiocie, ktéry osiagnal lub przekroczyl okreslony w tej ustawie prog ogdlnej liczby gloséw w zwiazku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwiazku z akcjami spotki

publicznej;
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funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiagniccie lub przekroczenie danego progu ogélne;

liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez:

o inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

o inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot;

podmiocie, w przypadku ktérego osiagniccie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gloséw

okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akji:

O  przez osobe trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy
o obrocie,

o w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz
ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akeji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli
papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywaé prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

O  przez osobe trzecia, z ktéra ten podmiot zawarl umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostal

upowazniony do wykonywania prawa glosu z akeji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat

wiazacych pisemnych dyspozyciji co do sposobu glosowania;

tacznie wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez

te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu

trwalej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjal lub zamierzal podjaé
czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkéw;

na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w punkcie poprzedzajacym, posiadajac

akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej lacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu

ogélnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach.

Obowiazki okreslone powyzej powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwiazane z papierami

warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedlug

wlasnego uznania.

W przypadku zawarcia pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania akeji sp6tki publicznej

lub zgodnego gltosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwalej polityki wobec spotki obowiazki,

o ktérych mowa powyzej, moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron porozumienia, wskazang przez strony

porozumienia.

Istnienie porozumienia dotyczacego nabywania akcji sp6tki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym

zgromadzeniu lub prowadzeniu trwalej polityki wobec spotki domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji

spotki publicznej przez:

malzonkéw, ich wstepnych, zstgpnych i rodzefstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu,

jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
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osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym;
mocodawce lub jego pelnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw warto$ciowych;

jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Do liczby gltoséw, ktéra powoduje powstanie wskazanych powyzej obowigzkdw:

po stronie podmiotu dominujacego - wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;
po stronie podmiotu pelnomocnika, ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akgji
spotki publicznej, a akcjonariusz nie wydal wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania,
wlicza si¢ liczbe glosow z akcji objetych pelnomocnictwem;

wlicza si¢ liczbe glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone

lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie

Zgodnie z art. 154 Ustawy o obrocie informacja poufna jest - okreslona w sposdb precyzyjny - informacja

dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych, jednego

lub kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentéw, ktéra nie zostala

przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu moglaby w istotny sposéb wplynaé

na cen¢ tych instrumentéw finansowych lub na cene powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw

finansowych, przy czym dana informacja:

jest okreslona w sposéb precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktére wystapily
lub ktérych wystapienia mozna zasadnie oczekiwad, a jej charakter w wystarczajacym stopniu umozliwia
dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub zdarzeni na ceng lub wattos¢ instrumentdw
finansowych lub na cen¢ powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych:

moglaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposéb wplyna¢ na cene lub wartosé
instrumentéw finansowych lub na ceng powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych,
wtedy gdy moglaby ona zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie
dzialajacego inwestora:

w odniesieniu do o0séb zajmujacych si¢ wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentéw
finansowych, ma charakter informacji poufnej, réwniez wtedy gdy zostala przekazana tej osobie przez
inwestora lub inna osob¢ majaca wiedz¢ o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez inwestora

dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslonych

powyzej.

Zgodnie z art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie, kazdy kto:

posiada informacj¢ poufna w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spéltki, posiadaniem w spétce akeji

lub udziatéw lub w zwiazku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu,

a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegdlnosci:

o czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawca w stosunku

zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub
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o  akcjonariusze spotki publicznej, lub
o osoby zatrudnione lub pelniace funkcje, o ktérych mowa powyzej, w podmiocie zaleznym
lub dominujacym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu
na takim rynku, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, lub
o  makletzy lub doradcy, lub
®  posiada informacje¢ poufng w wyniku popelnienia przestepstwa, albo
®  posiada informacj¢ poufng pozyskana w sposéb inny niz okreslony powyzej, jezeli wiedzial lub przy
dotozeniu nalezytej starannosci mégt si¢ dowiedzied, ze jest to informacja poufna

nie moze wykorzystywaé takiej informacji.

Zgodnie z art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie osoby, o ktérych mowa w art. 156 ust. 1, nie moga:
®  ujawniaé informacji poufnej;
®  udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobg na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia

instrumentéw finansowych, ktorych dotyczyla informacja.

Zgodnie z przepisem art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie

lub zbywanie, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w opatciu o informacje

poufna bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wilasny lub osoby trzeciej, innej

czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi,

jezeli instrumenty te:

® 53 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie
do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument,
jest dokonywana na tym rynku, albo

® nic s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
pafstwa cztonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego, o ktérym mowa powyzej,

® 53 wprowadzone do Alternatywnego systemu obtrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy
transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym Alternatywnym systemie
obrotu, albo

®  nie sa wprowadzone do Alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego

ktérym mowa powyzej.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie
lub utatwianie wejScia w posiadanie przez osobg nieuprawniona informacji poufnej dotyczace;:

®  jednego lub kilku emitentéw lub wystawcédw instrumentéw finansowych;

] jednego lub kilku instrumentéw finansowych;

®  nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych.
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Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy
emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem
lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga, w czasie
trwania okresu zamknigtego, nabywaé lub zbywa¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych albo
dokonywaé, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych

powodowacé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 wust. la Ustawy o obrocie czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci

lub pelnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym

emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga,

w czasie trwania okresu zamknigtego, dzialajac jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci, ktérych

celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez tg osobe prawna, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej,

akeji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi

powigzanych albo podejmowaé czynnosci powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi

instrumentami finansowymi przez t¢ osobe prawna, na rachunek wiasny lub osoby trzecie;j.

Zgodnie z art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie przepiséw ust. 1 i 1a nie stosuje si¢ do czynnosci dokonywanych:

®  przez podmiot prowadzacy dzialalno§é maklerska, ktéremu czlonek zarzadu, rady nadzorczej, prokurent
lub petnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna osoba pozostajaca
z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, zlecil zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposob wylaczajacy ingerencje tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

* w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych zawartej na pismie z data
pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

® w wyniku zlozenia przez czlonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub petnomocnika emitenta
lub wystawcy, jego pracownika, bieglego rewidenta albo inng osobg pozostajaca z tym emitentem
lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, zapisu
w odpowiedzi na ogloszone wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie
z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo

® w zwiazku z obowiazkiem ogloszenia przez czlonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta
lub pelnomocnika emitenta lub wystawcy, jego pracownika, biegtego rewidenta albo inna osobe
pozostajaca z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze, wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie
z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo

®  wzwiazku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

® w zwiazku z oferta skierowang do pracownikéw lub os6b wchodzacych w sklad statutowych organéw
emitenta, pod warunkiem Ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie dostepna przed

rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego.
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Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okresem zamknigtym jest:

okres od wejscia w posiadanie przez czlonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub petnomocnika
emitenta lub wystawcy, jego pracownika, bieglego rewidenta albo inng osobe¢ pozostajaca z tym emitentem
lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze informacii
poufnej dotyczacej emitenta lub akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powiazanych, spelniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4,
do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

w przypadku raportu rocznego - dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koficem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze czlonek zarzadu, rady nadzorczej,
prokurent lub pelnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna osoba
pozostajaca z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze nie posiadat dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany
jest dany raport;

w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakoficzenia danego kwartalu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze cztonek zarzadu, rady
nadzorczej, prokurent lub petnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna
osoba pozostajaca z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze nie posiadal dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany

jest dany raport.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie osoby:

wchodzace w sklad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami;

inne, pelniace w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staly dostep
do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje
w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia

dzialalnosci gospodarczej;

sa obowiazane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz

osoby blisko z nimi zwiazane, na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw

pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powiazanych z tymi papierami

warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sig

o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie przez osoby blisko zwigzane z osobg, o ktérej mowa w art. 160

ust. 1, rozumie sig¢:

jej matzonka lub osobe pozostajaca z nia faktycznie we wspolnym pozyciu;

dzieci pozostajace na jej utrzymaniu badZ osoby zwiazane z tq osoba z tytulu przysposobienia, opieki lub
kurateli;

innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostaja z nia we wspélnym gospodarstwie domowym przez
okres co najmniej roku;

podmioty:
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o  w ktérych osoba, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub osoba blisko z nia zwiazana, o ktérej mowa
powyzej, wchodzi w sktad ich organéw zarzadzajacych lub nadzorczych, lub w ktorych strukturze
organizacyjnej petni funkcje kierownicze i posiada staly dostep do informacji poufnych dotyczacych
tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego
rozwoj 1 perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, lub

o  ktére sa bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1,
lub osobg blisko z nig zwiazana, o ktérej mowa powyzej, lub

oz dzialalnosci ktérych osoba, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub osoba blisko z nig zwigzana,
o ktorej mowa powyzej, czerpia zyski,

o  ktérych interesy ekonomiczne sa réwnowazne interesom ckonomicznym osoby, o ktérej mowa

w art. 160 ust. 1, lub osoby blisko z nig zwiazanej, o ktérej mowa powyzej.

Przepisy dotyczace zakazow 1 obowiazkéw okreslonych powyzej maja zastosowanie do Akeji Emitenta

w oparciu o przepis art. 161a ust. 1 w zw. z art. 39 ust. 4 Ustawy o obrocie.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw w art. 13 ust. 1 naktada na kazdego przedsigbiorce obowiazek

zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli:

taczny $wiatowy obrét przedsigbiorcow uczestniczacych w  koncentracji w  roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowartosé 1.000.000.000 euro lub

taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentraciji

w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowarto$é 50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji 1 konsumentéw obowiazek zgloszenia, o ktérym mowa

powyzej, dotyczy zamiaru:

potaczenia dwéch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow;

przejecia - przez nabycie lub objecie akeji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwick
inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez
jednego lub wigcej przedsi¢biorcéw;

utworzenia przez przedsicbiorcéw wspolnego przedsigbiorcy;

nabycia przez przedsi¢cbiorce mienia innego przedsi¢biorcy (calosci lub czesci przedsigbiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych

zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartosé 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:

jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyl na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie réwnowartosci
10.000.000 euro;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich

odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wilasny

strona 35 z 199



Memorandum Informacyjne Pylon S.A.

lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub udzialy innych przedsigbiorcow, pod warunkiem, Ze
odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:
o  instytucja ta nie wykonuje praw z tych akeji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
o  wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udzialéw;

®  polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsi¢biorce akcji lub udzialéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywal praw z tych akcji
lub udzialéw, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy;

®  nastgpujacej w toku postepowania upadlosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejac
kontrolg jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktérej naleza konkurenci przedsi¢biorcy
przejmowanego;

®  przedsicbiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce

zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci obrotu bierze
si¢ pod uwage obrét zardwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracii, jak 1 pozostalych
przedsigbiorcéw nalezacych do grup kapitalowych, do ktérych naleza przedsigbiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji. Dodatkowo art. 16 ust. 2 tejze ustawy stanowi, iz przy badaniu wysokosci obrotu
przedsi¢biorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, bierze si¢ pod uwage obrét zaréwno tego

przedsigbiorcy jak i jego przedsigbiorcoéw zaleznych.

Zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zgloszenia zamiaru koncentracji
dokonuja:

®  wspodlnie taczacy si¢ przedsigbiorcy, albo

®  przedsigbiorca przejmujacy kontrole, albo

®  wspdlnie wszyscy przedsigbiorcy bioracy udzial w utworzeniu wspélnego przedsigbiorcy, albo

®  przedsigbiorca nabywajacy cze$é mienia innego przedsigbiorcy.

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku gdy koncentracji
dokonuje przedsigbiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch przedsigbiorcéw zaleznych,

zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsi¢biorca dominujacy.

Postgpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakofczone nie pdzniej niz
w terminie 2 miesiccy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw lub uplywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsicbiorcy,

ktorych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sa obowiazani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie

koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
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i Konsumentéw moze w decyzji zobowigzaé przedsigbiorce lub przedsigbiorcéw zamierzajacych dokonaé

koncentracji do spetnienia okreslonych warunkow.

Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia
wydania zgody na dokonanie koncentracji koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu moze, na wniosek
przedsigbiorcy uczestniczacego w koncentracji, przedtuzy¢, w drodze postanowienia, ten termin o rok, jezeli
przedsicbiorca wykaze, Ze nie nastapita zmiana okolicznosci, w wyniku ktérej koncentracja moze spowodowaé

istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencii i Konsumentéw moze nalozyé na przedsi¢biorceg, w drodze decyzji, kare
pleniezng w wysokosci nie wigkszej niz 10 proc. przychodu osiagnictego w roku rozliczeniowym
poprzedzajacym rok nalozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten chocby nieumyslnie dokonal koncentracji bez
uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez nalozyé
na przedsigbiorcg, w drodze decyzji, kar¢ pienigzna w wysokosci stanowiacej réwnowarto$¢ do 50.000.000
euro, jezeli przedsigbiorca ten chocby nieumyslnie podal nieprawdziwe dane w zgloszeniu zamiaru
koncentracji, atakze jezeli nie udzielit Zadanych informacji badz udzielit informacji nieprawdziwych
lub wprowadzajacych w btad. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto nalozyé
na przedsigbiorcg, w drodze decyzji, kare pieni¢zna w wysokosci stanowiacej réwnowarto$¢ do 10.000 euro

za kazdy dzien zwloki w wykonaniu decyzji lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentraci.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji 1 Konsumentéw moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osobg pelnigca
funkcje kierownicza lub wchodzaca w sklad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy kare pienigzng w wysokosci
do pi¢édziesieciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumysélnie nie zglosita

zamiaru koncentracji.

Przy ustalaniu wysokosci kar pieni¢znych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow uwzglednia
w szczegblnosci okres, stopienn oraz okolicznosci naruszenia przepiséw Ustawy o ochronie konkurenciji

i konsumentéw, a takze uprzednie naruszenie przepisow tejze ustawy.

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,

gdy koncentracja zostala dokonana, a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb,

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania

na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

®  podzial polaczonego przedsigbiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

®  zbycie catosci lub czgsci majatku przedsigbiorcy;

®  bycie udzialéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorcg lub  przedsi¢biorcami
lub rozwiazanie spo6tki, nad ktéra przedsigbiorey sprawuja wspolna kontrole;

przy czym decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

W przypadku niewykonania decyzji w sprawie z zakresu koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji
i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé¢ podziatu przedsi¢biorcy. Do podziatu spétki stosuje si¢

odpowiednio przepisy art. 528-550 k.s.h. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja
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kompetencje organdéw spolek uczestniczacych w  podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych

srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Rozporzadzenia w sprawie koncentracii

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wplyw na obrét akcjami wynikaja takze z regulaciji zawartych

w Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze
wspélnotowym, a wiec obejmujacych przedsigbiorstwa i powiazane z nimi podmioty, ktére przekraczaja

okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwalej zmiany
struktury wlasnosciowej w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegaja zgloszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

®  zawarciu umowy,

®  ogloszeniu publicznej oferty, lub

®  przejeciu wigkszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w sprawie koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsi¢biorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej

koncentracji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspolnotowy w nastgpujacych przypadkach:

®  ody laczny $wiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
5 miliardow euro, oraz

®  ody laczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 250 milionéw euro,

chyba Ze kazde z przedsi¢biorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich

tacznych obrotéw, przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panistwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw ma wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy:

®  laczny Swiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
2,5 miliarda euro;

® w kazdym z co najmniej trzech pafistw czlonkowskich taczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 milionéw euro;

® w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich, o ktérych mowa w punkcie powyzej, faczny obrét
kazdego z co najmniej dwéch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 25

milionéw euro, oraz
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®  laczny obrét przypadajacy na Wspoélnote Europejska kazdego z co najmniej dwéch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 milionéw euro,
chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiccej niz dwie trzecie swoich

tacznych obrotéw przypadajacych na Wspoélnote w jednym i tym samym pastwie czlonkowskim.

3.2. Cele emisji, ktorych realizacji ma stuziy¢ wplywy uzyskane z emisji, wraz z okreSleniem
planowanej wielko$ci wptywow, okresleniem, jaka cze¢sS¢ tych wplywow bedzie przeznaczona na

kazdy z wymienionych celéw, oraz wskazanie, czy cele emisji moga ulec zmianie

Zarzad Emitenta oczekuje, iz z emisji Akcji Setii G uzyska wplywy netto w wysokosci ok. 1,4 mln zt. Spétka

planuje przeznaczy¢ pozyskane $rodki na:

® stworzenie oraz modernizacje zakladu produkeji obudéw do zestawdéw glosnikowych, umozliwiajaca
stosowanie réznorodnych materialéw produkeyjnych i wykonywanie form przestrzennych obecnie
technologicznie niedostgpnych. Zarzad dazy aby wszystkie elementy skladowe zestawéw glosnikowych
(projekt, obudowy do glosnikéw, przetworniki elektroakustyczne, zwrotnice) byly dostosowane

do zaktadanego poziomu technologicznego.

Drzigki pozyskanym $rodkom Emitent zabezpieczy aktywa finansowe umozliwiajace przyspieszenie realizacji
projektu uruchomienia produkcji przetwornikéw elektroakustycznych, a takze zapewnieni pltynnos¢ finansowa

Spotki w okresie intensywnej realizacji projektu uruchomiania produkeji przetwornikéw elektroakustycznych.

Emitent podjal czynnosci zmierzajace do realizacji projektu inwestycyjnego, jakim jest produkcja wlasna
przetwornikéw  elektroakustycznych. Emitent zaklada stwotrzenie zakladu produkcyjnego wytwarzajacego
glosniki (przetworniki elektroakustyczne) do zestawéw glosnikowych (kolumny audio) poczawszy od produkeji
komponentéw (miedzy innymi: membrana, cewka, lico, zawieszenia, kosz) po produkt finalny jakim jest glosnik
- przetwornik elektroakustyczny. Projekt bedzie realizowany poprzez zawigzanie spélki z ograniczong
odpowiedzialnoscia, ktéra bedzie dziataé pod firma: Pylon spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia (spétka

zalezna od Emitenta).

Realizacja projektu stworzenia zakladu produkcyjnego przetwornikéw elektroakustycznych nastapi przy

wspolpracy Emitenta ze spotka EBC Incubator sp. z 0.0. z siedziba w Lomzy (Inkubator przedsigbiorczosci)

Realizowany projekt skupia si¢ na dwoéch obszarach: stworzenie nowoczesnej jednostki badawczo-rozwojowej,
wyposazonej w systemy stuzace do projektowania, testowania i przeprowadzania symulacji pracy glosnika
dynamicznego. Jednostka badawcza bedzie wykorzystywata technologic niespotykang w Polsce. Ze zblizonych
systeméw  korzysta obecnie 253 jednostek na $wiecie. Najwazniejszym aspektem funkcjonowania firm
technologicznych jest ich poziom zaawansowania technologicznego. Sprowadza si¢ to do stworzenia produktu,
ktéry bedzie przewyzszal jakosciq i dostarczana wartosciq inne konkurencyjne oferty. Poprzez wdrozenie
wysoko zaawansowanej technologii juz na etapie procesu oraz stosowanej technologii powstaly zaklad bedzie

wykazywatl si¢ duza innowacyjnoscia w skali kraju i $wiata i bedzie mégt konkurowaé z produktami takich firm
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jak Visaton, Scan-Speak. Kazdy glo$nik bedzie nowym rozwiazaniem podlegajacym ochronie przemyslowej
(migdzy innymi: wzér uzytkowy, topografia ukladu scalonego) w kraju i za granica. Projekt zaklada

zabezpieczenie wlasnosci przemystowej spotki przynajmniej na poziomie wspélnotowym.

Drugim aspektem projektu jest zbudowanie ciagéw technologicznych spelniajacych wymagania wielkoseryjnej
produkeji dla wysoko zaawansowanych przetwornikéw elektroakustycznych. Nowopowstaly zakiad bedzie
mogl projektowad i ostatecznie produkowac przetworniki elektroakustyczne do miedzy innymi: standardowych
zestawéw  glosnikowych, urzadzen wspomagajacych kina domowe, do kolumn audio skierowanych
dla urzadzeft mobilnych i np. laptopéw, do potrzeb réznych galezi przemystu (np. motoryzacja),
a'w pézniejszym etapie micro-glosnikéw wystepujacych w narzedziach mobilnych (smartphone, stuchawki
do uszu) - w pierwszym okresie realizacji projektu zakiad bedzie mégt projektowaé tego typu narzedzia.
Poprzez realizacje powyzszego projektu, Emitent zaktada uzyskanie nastepujacych celow:

® samodzielng produkcje zestawéw glosnikowych;

® powstanie zaawansowanego zakladu produkcyjnego przetwornikéw elektroakustycznych;

® powstanie zaawansowanego centrum badawczo-rozwojowego;

® zabezpieczenie zapotrzebowania Pylon S.A. na przetworniki elektroakustyczne;

* zwickszenie mozliwosci produkeyjnych - wigksza elastycznosé produktowa (np. krétkie serie);

® zwigkszenie asortymentu sygnowanego marka Pylon Audio;

® skierowanie oferty po za wyspecjalizowany rynek audio - poszerzenie bazy klientdw.

Pozyskanie §rodkéw z emisji pozwoli na réwnolegle wdrazanie poszczegblnych etapdéw realizacji projektu
zakladajacego produkcje wlasna przetwornikéw elektroakustycznych m.in. pozwoli na wezesniejsza rezygnacie
z ustug outsourcingowych w zakresie dostaw koszy i uruchomienie tej produkeji juz w poczatkowym okresie

realizacji projektu.

Srodki z emisji Akcji Serii G umozliwia réwniez Emitentowi przygotowanie projektéw zmierzajacych
do unowoczesnienia i konsolidacji produkcji. Oznacza to, ze zaréwno moce produkeyjne, projektowe jak
imozliwosci sprzedazowe beda podlega¢ stalemu rozwojowi 1 modernizacji. Emitent stale obserwuje

1 monitoruje instrumenty finansowe wspierajace rozwoj polskiego przemystu.

Wskazane powyzej cele emisyjne moga ulec zmianie lub modyfikaciji w zaleznosci od oceny Zarzadu Emitenta

co do zasadno$ci realizacji przedmiotowych celéw emisji Akcji Serii G.

3.3. Laczne okreslenie kosztow, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych kosztow emisji Akcji Serii G,

ze szczego6lnym wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytulow

Wedtug szacunkéw Zarzadu Emitenta koszt publicznej oferty Akeji Serii G wyniesie maksymalnie 35.000 =t

netto, w tym:
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® sporzadzenie Memorandum, oferowanie, obstuga prawna, obstuga Autoryzowanego Doradcy -
maksymalnie 25.000 zI netto,
® oplaty administracyjne na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., Gieldy Papieréw

Wartos$ciowych w Warszawie S.A., oplaty notarialne, podatki i inne - ok. 10.000 zt netto.

3.4. Podstawa prawna emisji Akcji Serii G

3.4.1.0rgan lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papieréw wartoSciowych poprzez

oferte publiczng

Zgodnie z art. 431 §1 oraz 2 k.s.h. w zw. z art. 430 k.s.h. podwyzszenie kapitatu zakladowego poprzez emisje
Akcji Serii G wymaga uchwaly walnego zgromadzenia. Uchwata taka, na mocy art. 415 ks.h,, dla swej
skutecznosci musi byé podjeta wickszoscia % gloséw oddanych, o ile statut nie ustanowi surowszych
warunkow jej powzigcia. Uchwala o podwyzszeniu kapitatu zakladowego nie moze by¢ zgloszona do sadu
rejestrowego po uplywie sze$ciu miesi¢cy od dnia jej powziecia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych
przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym albo memorandum informacyjnym,
na podstawie przepiséw o ofercie publicznej - po uplywie dwunastu miesiecy od dnia zatwierdzenia
memorandum informacyjnego, albo stwierdzenia réwnowazno$ci informacji zawartych w memorandum
informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym, oraz nie pézniej niz po uplywie jednego
miesigca od dnia przydzialu akcji, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu albo memorandum
informacyjnego albo wniosek o stwierdzenie réwnowaznosci informacji zawartych w memorandum
informacyjnym z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym nie moga zostaé¢ zlozone po uplywie

czterech miesi¢cy od dnia powzigeia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zakladowego (art. 431 § 4 k.s.h.).

3.4.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji papieré6w wartoSciowych poprzez ofert¢ publiczna,

z przytoczeniem jej tresci

Akcje Serii G zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje Akcji Serii G z zachowaniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy z dnia 7 maja 2014 roku. Uchwala ta zostala sporzadzona w formie
aktu notarialnego przez notariusza Kazimierza Karciarza w kancelarii notarialnej we Wrzesni (Rep. A Nr

2101/14). Uchwala ta brzmi jak nastepuje:
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Uchwata nr 3
z dnia 7 maja 2014 roku

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Pylon S.A. z siedziba w Warszawie
na do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000386103

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spé6iki poprzez emisje akeji

serii G z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy-------

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma Pylon S.A. z siedziba w
Warszawie, dziatajac na podstawie art. 431 §11§2pkt2)i§7,art. 432, art.
433 § 112 Kodeksu spétek handlowych, postanawia, co nastepuje: -----------..

§1
1. Kapitat zakladowy spélki zostaje podwyzszony z kwoty 697.564,00 zi
[stownie: sze§éset dziewigédziesiat siedem tysiecy pieéset szedédziesigt
cztery ztote] do kwoty nie wigkszej niz 1.395.128,00 zt [slownie: jeden
milion trzysta dziewieédziesiat pigt tysigcy sto dwadziescia osiem
zlotych] to jest o kwote nie wigkszg niz 697.564,00 zI [stownie: szeséset
dziewigtdziesiat siedem tysiecy pieéset sze§édziesiat cztery zlote];-mmmn---
2. Podwy2szenie kapitatu zakladowego spétki zostanie dokonane poprzez
emisje akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartose] nominalnej 0,1 z}
[stownie: dziesieé groszy] kazda, w liczbie nie wiekszej niz 6.975.640
[stownie: szed¢ milionéw dziewiedset siedemdziesiat pigé tysiecy
szedéset czterdziedel] akejiseemmmmmmmmmm oL
3. Ostateczna wysoko$¢ podwyzszenia kapitah zakiadowego zostanie
okreslona po przeprowadzeniu subskrypeji, w wynike przvdzielenia

prawidlowo objetych i opiaconych akeji §erii Gj-------mremmmmmmmmmmemeacen
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Akeje serii G zostana zaoferowane w drodze subskrypeji zamknietej w
rozumieniu art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spoélek handlowych, majace]

charakter oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 25 lipca 2005 1. 0

ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych _ —
[
LY

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Akcj,{x/‘r'ﬂ
[0/

Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestniczg w
dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia
1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym
akcje te zostaly wydanme lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
papierdw wartofeiowych;----=r-==semmammmcmmcsseommomaoncaconoocsooosesnesnees
Akcje Serii G wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papier6w
wartosciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w
dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te
zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierdw
warto§ciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego. ----------=--
Cena emisyjna akcji serii G wynosi 0,20 zi [siownie: dwadzieécia
YA ]
Akcje serii G zostang objgte w zamian za wktad pienigzny wplacony
przed zarejestrowaniem akeji. sas=sesmmesrsersrocmemnosnasmssmmssmss s me e
Akcjie serii G nie beda mialy formy dokumentu (akcje
zdematerializowane) i beda podlegaty dematerializacji na zasadacP
okreslonych w ustawie z dnia 29 lipea 2005 r. o obrocie instrumentami

finANSOWYMI; ==---=ccmmmmmmmemmmm e mcemmmemeoosssmmmmmomomsoossSssmssssssmmmmes

§2

Prawo poboru akcji serii G przystuguje dotychezasowym akcjonariuszom
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2. Dzien, wedlug ktérego okresla si¢ akcjonariuszy, ktérym przystuguje
prawo poboru nowych akeji serii G [dzieA prawa poboru] ustala sie na
dzieh 30 maja 2014, ~ccooom e e
Za kazdg jedng akcje spéiki posiadang na koniec dnia ustalenia prawa
poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru,

przy czym jedno prawo poboru uprawnia do objecia 1 (jednej) akeji serii

Akcjonariusze, ktérym przystugiwaé bedzie prawo poboru akceji serii G,
begda mogli w terminie jego wykonania dokonaé jednocze$nie
dodatkowego zapisu na akcje serii G w liczbie nie wickszej niz wielkog$é
emisji, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych

BKCJOMAIIUSZY. === mm e e e e e e e ——m e e

5. Upowaznia si¢ Zarzad Spétki do okreslenia terminu, do ktérego
dotychczasowi akcjonariusze beda uprawnieni do wykonania prawa
poboru akcji serii G. Termin, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym,

zostanie ustalony i ogloszony przez Zarzad Spétki zgodnie z przepisami

6. Akcje objgte dodatkowymi =zapisami, zarzad spélki przydzieli
proporcjonalnie do zlozonych zapis6w w odniesieniu do akcji, wobec
ktorych nie wykonano prawa poboru. —---=-=eec oo

7. Akcje serii G nieobjgte przez dotychczasowych akcjonariuszy w trybie
wykonania prawa poboru [zapis podstawowy] oraz dodatkowego zapisu, o
ktorym mowa w ust. 4 niniejszego paragrafu, Zarzad spélki moze
przydzieli¢ wedlug swego uznania, po cenie nie nizszej niz cena

emisyjna, osobom, ktére zlozyly zapisy w oparciu o zaproszenia Zarzadu.

§3
1. Wyraza si¢ zgodg oraz postanawia si¢ o dematerializacji akcji uchwalone;j
emisji serii G oraz praw poboru akcji serii G i praw do akeji serii G, a
nadto upowaznia sig¢ zarzad spétki do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje w depozycie, o ktérej

mowa w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
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finansowymi, akeji uchwalonej emisji serii G oraz praw poboru akeji serii
G i praw do akeji seril @j--sssmsmccsecnsemmmmommanamrssssansrtmesennmn tonnaans
Nadzwyczajne walne zgromadzenie postanawia ubiega¢ si¢ o
wprowadzenie akcji serii G oraz praw poboru akcji serii G i praw do akcjlﬁ

serii G do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na ryn):’u

NewConnect prowadzonym przez Gielde Papierdw Wartoscmwych!

Warszawie S.A.e--m----e=mmsescmmmosmeeessommmsmsmeesssssssosssssomooosescssos- s

§ 4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spélki do dokonania
wszelkich czynnodci faktycznych i prawnych niezbednych de prawidlowego
wykonania niniejszej uchwaly stosownie do obowigzujacych przepiséow prawa,
a w 5zczeg0Ino§ei do: ==-memsmmmemmmmmmmmmsncocooommmmsmsssoosnm s oo m oo
1.  okreélenia szczeg6lowych warunkéw przeprowadzenia oferty publicznej
akcji serii G, w tym w szczegdlnosci okreslenia: —--------ssmmssmmssomoooneee
a. terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypeji akeji serii Gj-----sn==-
b. zasad dystrybucji ake¢ji serii Gjarmemmmmmmm-o-smmesamomeoccanomoaonnnar
c¢. sposobu i warunkéw sktadania zapisow na akcje serii G oraz zasad
ich oplacenia;----====-=n-occmorsmmsmrmorooocmomsmmnmmooosoosomosnssssssas
d. zasad dokonania przydzialu akcji serii G.-----------==-----osomommmees
2. dokonania przydzialu akcji serii G oraz wszelkich czynnosci zwiazanych
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego sp6iki;----====-==smerommmmmmeomomooos
3. podjecia wszelkich dziatan majgcych na celu wprowadzenie akcji serii G
oraz praw poboru akcji serii G i praw do akcji serii G do obrotu W
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym
przez Gieldg Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A+;----————-------:--
4. podjecia wszelkich dzialaf majacych na celu dokonanie dematerializacji
akeji serii G oraz praw poboru akeji serii G i praw do akcji serii G, w
tym do podjecia wszelkich niezbednych dzialan majacych na celu
zawarcie z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o
rejestracjg papieréw warto$ciowych akcji uchwalonej emisji serii G oraz
praw poboru akcji serii G i praw do akeji serii G w depozycie papier6w

Warto$ciowych =-rmmmearoammmocmemc e oo oo ssmmmemcen A EEm S S Son eSS n ST
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5. zlozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zakladowego, celem
dostosowania wvsokodci kapitatu zaktadowego w statucie spéiki

stosownie do tresci art. 310 § 2i § 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spolek
RN OW Y e e e e

3.5. Informacja o prawie pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy,

okreslenie przyczyn wylaczen lub ograniczen tego prawa

Akcjonatiuszowi przystuguje prawo pierwszeistwa do objecia akcji nowej emisji proporcjonalnie

do posiadanych przez siebie akcji zgodnie z art. 433 § 1 k.s.h. (prawo poboru).

Zgodnie z Uchwala nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 7 maja 2014 roku prawo
poboru Akcji Serii G przystuguje dotychczasowym akcjonariuszom Spéltki. Dzied, wedlug ktérego okresla sig
akcjonariuszy, ktérym przysluguje prawo poboru Akgji Serii G (dziefs prawa poboru) ustalono na dzied 30 maja

2014 roku.
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3.6. Okreélenie dat, od ktérych oferowane akcje maja uczestniczy¢ w dywidendzie, ze wskazaniem

waluty, w jakiej wyptacana bedzie dywidenda

Na dzieni sporzadzenia niniejszego Memorandum wszystkie Akcje wyemitowane przez Emitenta sa réwne

w prawie do dywidendy, przy czym Akcje Serii G uczestnicza w dywidendzie na nastgpujacych zasadach:

® Akcje Serii G wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych najpdzniej
w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza
w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy
na rachunku papieréw wartosciowych;

® Akcje Serii G wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaly wydane
lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku

obrotowego.
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3.7. Wskazanie praw z oferowanych papieréw warto$ciowych, sposobu realizacji praw z papierow

warto$ciowych, w tym wyplaty Swiadczen pienieznych przez emitenta, oraz podmiotéow
uczestniczacych w realizacji praw 2z papierow wartoSciowych, a takze zakresu ich

odpowiedzialno$ci wobec nabywcow oraz emitenta

Prawa, obowiazki i ograniczenia zwiazane z Akcjami Emitenta sa okreslone przepisami k.s.h., innych przepiséw

prawa oraz postanowieniami Statutu.

3.71  Prawa o charakterze majatkowym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegélnosci nastegpujace prawa o charakterze majatkowym:

prawo do udziatu w zysku - zgodnie z art. 347 §1 k.s.h. akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony
przez walne zgromadzenie do wyplaty akcjonatiuszom; poniewaz zadna z Akcji nie jest uprzywilejowana
co do dywidendy, zysk przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom Emitenta
dzieli si¢, zgodnie z art. 347 §2 k.s.h. w stosunku do liczby Akcji; co oznacza, iz na kazda akcje przypada
dywidenda w jednakowej wysokosci; zgodnie z art. 348 §2 i §3 k.s.h. uprawnionymi do dywidendy za dany
rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérym przystugiwaly akcje w dniu dywidendy ustalonym przez walne
zgromadzenie;

prawo pierwszedstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) - zgodnie z art. 433 {1 k.sh.
akcjonariuszom przysluguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru)
w stosunku do liczby posiadanych przez nich akeji; w interesie sp6tki walne zgromadzenie moze uchwala
pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci; podjecie takiej uchwaly wymaga
wigkszosci 4/5 gloséw; a uchwalta moze zostaé podjeta tylko wtedy, gdy pozbawienie akcjonatiuszy prawa
poboru akeji zostalo zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia; podejmowanie uchwaty
o wylaczeniu prawa poboru nie jest konieczne, jezeli uchwala o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
spotki stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w calosci przez instytucje finansowa (subemitenta)
z obowigzkiem oferowania ich nastgpnie akcjonatiuszom celem umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okreslonych w uchwale albo, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta
w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji;

prawo do udzialu w majatku spétki w przypadku jej likwidacji - stosownie do art. 474 §2 k.s.h.
w przypadku likwidacji spotki majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli dzieli
si¢ migdzy akcjonariuszy w stosunku do wysokosci dokonanych przez kazdego z nich wplat na kapitat
zakladowy;

prawo do zbycia akcji - zgodnie z art. 337 §1 k.s.h., akcje sq zbywalne; jednoczesnie Statut Emitenta nie
wprowadza zadnych ograniczeni w tym zakresie;

prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach - akcje moga by¢ przedmiotem zastawu
lub uzytkowania ustanowionego przez ich wlasciciela;

prawo do umorzenia akcji - zgodnie z {10 Statutu Emitenta Akcje moga by¢ umarzane, w drodze jej

nabycia przez Spoétke za zgoda akcjonariusza;
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3.7.2.

prawo zwiazane z wykupem akcji - zgodnie z art. 416 §4 1 417 §4 k.s.h. skuteczno$¢ uchwaly w sprawie
istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spdétki zalezy od wykupienia akeji tych akcjonariuszy, ktérzy nie
zgadzaja si¢ na te¢ zmiang, o ile w statucie spélki nie zostal zamieszczony zapis, przewidujacy mozliwosé
istotnej zmiany przedmiotu dzialalnosdci spétki bez koniecznosci wykupu akcji w sytuacji gdy uchwata
zostanie podjeta wickszoscia dwoch trzecich gloséw w obecnosci oséb reprezentujacych co najmniej

polowe kapitalu zaktadowego.

Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegdlnosci nastepujace prawa o charakterze korporacyjnym:

prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki oraz prawo do glosowania na walnym
zgromadzeniu - na podstawie art. 412 §1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu oraz prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu; zgodnie z art. 411 {1 k.s.h. kazda
akcja uprawnia do oddania jednego glosu; glos moze by¢ oddany przez pelnomocnika, przy czym
pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej; zgodnie z art. 4111 §1
k.s.h. akcjonariusz spotki publicznej moze odda¢ glos na walnym zgromadzeniu droga korespondencyjna,
jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia, w chwili obecnej regulamin walnego zgromadzenia
obowiazujacy u Emitenta nie przewiduje jednak takiej mozliwosci; zgodnie z art. 406> §1 k.s.h. statut moze
dopuszczaé¢ udzial w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej,
w chwili obecnej Statut Emitenta nie przewiduje takiej mozliwosci;

prawo do zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 399 §3 k.s.h. akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 50 proc. kapitatu zakladowego sp6tki lub co najmniej 50 proc. ogétu gloséw
w spoltce moga zwola¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie;

prawo do zlozenia wniosku o zwolanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku
o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 400 §1 k.s.h.
akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu zakladowego spotki moga
zada¢ zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
tego zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowiefi w tej kwestii;

prawo do zlozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia - zgodnie z art. 401 {1 k.s.h. akcjonatiusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
5 proc. kapitatu zakladowego spotki moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej
kwestii;

prawo do zglaszania projektéw uchwal dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad walnego zgromadzenia -
zgodnie z art. 401 §4 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu
zakladowego spo6tki publicznej moga przed terminem walnego zgromadzenia zglaszaé spdlce na pismie
lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwal dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowied w tej kwestii;

prawo do zaskarzania uchwal walnego zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 k.s.h.;

strona 49 z 199



Memorandum Informacyjne Pylon S.A.

prawo do zadania wyboru rady nadzorczej odrebnymi grupami - zgodnie z art. 385 §3 k.s.h. na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zakladowego, wybdr rady nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami,
nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powolania rady nadzorczej;

prawo do uzyskania informacji o spdlce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa zgodnie
z art. 428 k.s.h,;

prawo do zadania zbadania przez bieglego na koszt spétki okreslonego zagadnienia zwiazanego
z utworzeniem spolki publicznej lub prowadzeniem jej spraw - zgodnie z art. 84 i 85 Ustawy o ofercie
publicznej uchwale w tym przedmiocie podejmuje walne zgromadzenie na wniosek akcjonariusza
lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5 proc. ogdlnej liczby gloséw;

prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunck
papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz do imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spélki publicznej - wynikajace z art. 328 §6 k.s.h.;

prawo do zadania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci spotki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinig bieglego rewidenta najpézniej na pigtnascie dni
przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 395 {4 k.s.h,;

prawo do przegladania w lokalu zarzadu spotki listy akcjonatriuszy uprawnionych do uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia - wynikajace
z art. 407 §1 k.s.h. oraz do Zadania przestania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu poczta elektroniczng - wynikajace z art. 407 1! k.s.h.;

prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad walnego
zgromadzenia w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 407 §2 k.s.h.;

prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang w tym
celu komisje, ztozona co najmniej trzech oséb; wniosek moga ztozy¢ akcjonatiusze posiadajacy 10 proc.
kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu; wnioskodawcy maja prawo
wyboru jednego cztonka komisji - wynikajace z art. 410 §2 k.s.h.;

prawo do przegladania ksiggi protokotéw oraz zadania wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw
uchwal - wynikajace z art. 421 §3 k.s.h.;

prawo do whiesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce na zasadach okreslonych w art. 486
1487 k.s.h;

prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i Zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia -
wynikajace z art. 341 §7 k.s.h,;

prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu spo6lki bezplatnie odpisow
dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 §1 k.s.h. (w przypadku polaczenia spétki), w art. 540 §1 k.s.h.
(w przypadku podzialu spétki) oraz w art. 561 k.s.h. (w przypadku przeksztalcenia spotki);

prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielila informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki albo spéldzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustal; Zadanie udzielenia
informacji oraz odpowiedZ powinna by¢ zlozone na pismie - wynikajace z art. 6 k.s.h.;

prawo zadania od pozostalych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy wykup

akcji) przystugujace akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami
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od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia,
o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, osiagnal lub przekroczyl 90 proc.
ogolnej liczby gloséw w tej spdlce - wynikajace z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej;

®  prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnal lub prze-
kroczyl 90 proc. ogdlnej liczby gloséw w danej spétce publicznej - zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie
publicznej takiemu Zadaniu sa obowiazani zado$cuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnal lub
przekroczyt 90 proc. ogdlnej liczby gloséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace,
w terminie 30 dni od jego zgloszenia; obowiazek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez
solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie
publicznej, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadaja wspolnie, wraz z podmiotami zaleznymi
i dominujacymi, co najmniej 90 proc. ogdlnej liczby gloséw;

®  prawa akcjonariuszy wynikajace z przepisow Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie - zgodnie
z przepisami  Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktore
moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych zgodnie z zapisami
Ustawy o obrocie; zgodnie z art. 328 {6 k.s.h. akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje
spotki handlowej przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa  wwalnym  zgromadzeniu  spotki  publicznej;  akcjonariuszom  posiadajacym
zdematerializowane akcje spétki handlowej nie przystuguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu
akeji; roszczenie o wydanie dokumentu akeji zachowuja jednakze akcjonariusze posiadajacy akcje, ktére

nie zostaly zdematerializowane.

3.8. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z kodeksem spélek handlowych czysty zysk, po dokonaniu obowigzkowych odpiséw, moze by¢

przeznaczony na:
e fakultatywne odpisy na kapital zapasowy,
®  odpisy na zasilenie kapitatéw rezerwowych i funduszy celowych tworzonych w Spétce,

¢ dywidendg dla akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 395 kodeksu spétek handlowych, w przypadku Emitenta, organem wiasciwym do powzigcia
uchwaly o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne

zgromadzenie, ktére powinno odby¢ si¢ w terminie 6 miesi¢ecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Zarzad Emitenta po zakoczeniu planowanych Inwestycji zamierza w kolejnych latach przeznaczaé na wyplate
dywidendy 50 proc. wypracowywanych zyskéw. Pozostala cze$¢ wypracowywanych zyskdéw bedzie

reinwestowana zgodnie ze strategig inwestycyjna Emitenta.
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3.9. Informacje¢ o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem papierami

warto$ciowymi, w tym wskazanie platnika podatku

Ze wzgledu na fakt, ze informacje zamieszczone ponizej, dotycza jedynie zasad opodatkowania dochodow
z akcjl, zaleca sig, by inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegéltowych informacji w tym zakresie

skorzystali z ustug doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych.

3.9.1. Odpowiedzialno$¢ Emitenta jako ptatnika

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych Emitent, ktéry dokonuje wyplat
naleznosci z tytutéw udzialu w zyskach oséb prawnych, obowiazany jest, jako platnik, pobiera¢ w dniu
dokonania wyplaty zryczaltowany podatek dochodowy od tych wyplat. Kwoty pobranego podatku
przekazywane sa przez Emitenta w terminie do 7. dnia miesiaca nastgpujacego po miesigcu w ktérym pobrano
podatek, na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego. Wedtug stanowiska Ministerstwa Finanséw, wyrazonego
w pismie nr BP/PZ/883/02 z dnia 5 lutego 2002 roku, skierowanym do KDPW, platnikiem podatku jest biuro
maklerskie prowadzace rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sa nalezace do osoby fizycznej

akcje uprawniajace do uzyskania wyplaty z tytulu dywidendy.

Ustawa o podatku dochodowym od o0séb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,,dochodu
z udzialu w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji, dochodem z udzialu w zyskach
0s6b prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych,
jest dochdéd faktycznie uzyskany z akeji, w tym takze: dochéd z umorzenia akcji, dochéd uzyskany z odplatnego
zbycia akcji na rzecz spélki - w celu umorzenia tych akcji, warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja
osoby prawnej, dochéd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz dochéd stanowiacy

réwnowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapital z innych kapitaléw osoby prawne;.

3.9.2. Opodatkowanie dochodéw o0s6b fizycznych

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, od uzyskanych
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytulu
udzialu w zyskach oséb prawnych placi si¢ zryczaltowany podatek dochodowy w wysokosci 19 proc.

uzyskanego przychodu (bez pomniejszania o koszty uzyskania przychodéw).

Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia akcji

Zgodnie z art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych opodatkowany jest dochdd uzyskany
z odplatnego zbycia akeji. Zasada jest, iz przedmiotem opodatkowania jest dochdéd w postaci réznicy pomigdzy
przychodem, to jest suma uzyskang ze sprzedazy akeji, a kosztami uzyskania przychodu, ktére stanowia wydatki

poniesione na objecie akciji.
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Dochody uzyskane ze sprzedazy akcji opodatkowane sa 19 proc. stawka podatku. Osoba fizyczna obowiazana
jest do osobistego zadeklarowania przychodu i naliczenia podatku w oddzielnym zeznaniu rocznym oraz

odprowadzenia podatku do wtasciwego urzedu skarbowego.

3.9.3. Opodatkowanie dochodéw 0s6b prawnych

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych dochody (przychody) z dywidend
oraz z tytulu innego udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowane sa zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19 proc.

uzyskanego przychodu (bez pomniejszania o koszty uzyskania przychodéw).

Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia akcji

Dochody z odplatnego zbycia akeji podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogélnych (czyli zgodnie z art. 19
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych). Wydatki na objecie lub nabycie akcji nie sa kosztem
uzyskania przychodu podatnika w dacie ich poniesienia, jednakze uwzglednia si¢ je przy ustalaniu dochodu

z odplatnego zbycia akciji (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych).

3.9.4. Opodatkowanie dochodéw o0s6b zagranicznych

Obowigzek pobrania podatku u Zzrédla w wysokosci 19 proc. przychodu spoczywa na Emitencie, w przypadku

gdy kwoty zwigzane z udzialem w zyskach oséb prawnych wyplacane sa na rzecz inwestordw zagranicznych,

ktorzy podlegaja w Polsce ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu, czyli:

®  0s6b prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych) 1

®  o0séb fizycznych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3

ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych).

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu
dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta osiaganych przez inwestorow zagranicznych moga byé
zmienione postanowieniami uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy
Rzeczpospolita Polskg i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby
fizycznej. W przypadku gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania
dochodéw osiaganych przez te osoby z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych, wigzace sa postanowienia tej

umowy 1 wylaczaja one stosowanie przywolanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Ponadto nalezy pamicgtal, iz zgodnie z art. 26 ust. 1 zd. 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych,
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe, pod warunkiem

udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
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rezydenciji, wydanym przez wlasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie
z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej
z wlasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie
z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania

podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia od podatku dochodowego

dochody (przychody) z dywidend oraz z innych przychodéw z udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli tacznie

spetnione sq nastgpujace warunki:

®  wyplacajacym dywidend¢ oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

®  uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych jest spétka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od calosci swoich dochodéw, bez wzgledu
na miejsce ich osiagania;

®  spotka uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10 proc. udzialéw (akcji)
w kapitale sp6tki wyplacajacej te dochody;

®  odbiorca dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych jest:
o  spotka uzyskujaca dochody (przychody), o ktérej mowa powyzej, albo
o  zagraniczny zaklad spo6tki uzyskujacej dochody (przychody), o ktérej mowa powyzej.

Opisane powyzej zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spélka uzyskujaca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibg lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada nie mniej niz 10 proc. udzialéw (akcji) w spétce wyplacajace;
te naleznosci nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Co przy tym istotne, zwolnienie to ma zastosowanie takze
w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania nie mniej niz 10 proc. udzialéw (akeji), przez
spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udzialu w zysku osoby prawnej majacej siedzibg lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uplywa po dniu wuzyskania tych dochodéw (przychodéw).
W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udzialéw (akcjl) w wymaganej minimalnej wysokosci
nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka uzyskujacej dochody (przychody), o ktérej mowa powyzej, jest
obowigzana do zaplaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, od dochodéw (przychodéw) w wysokosci
19 proc. dochodéw (przychodéw) do 20. dnia miesiaca nastepujacego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastepnego dnia po dniu, w ktérym spétka po raz pierwszy skorzystata

ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkéw u Zrédla, w przypadku gdy zgodnie
z obowiazujacymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwéjnego opodatkowania, wyplacane przez niego
na rzecz inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach oséb

prawnych podlegaja opodatkowaniu w Polsce. Zgodnie z brzmieniem art. 30 {1 Ordynacji podatkowej platnik,
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ktéry nie wykonal cigzacego na nim obowiazku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we
wlasciwym terminie organowi podatkowemu odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany
a niewplacony. Platnik odpowiada za te naleznosci calym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest
niezalezna od woli platnika. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje si¢ wylacznie w przypadku,

jezeli odrebne przepisy stanowia inaczej, albo jezeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika.

Podsumowujac, dochody z odptatnego zbycia akeji osiagnicte przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne,
majace miejsce zamieszkania lub siedzibe w pafstwie, z ktérym Polska nie zawarla umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania podlegaja opodatkowaniu w Polsce na zasadach opisanych powyzej, natomiast
dochody z odplatnego zbycia akcji osiagnicte przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne, majace miejsce
zamieszkania lub siedzibe w padstwie, z ktérym Polska zawarta umowe o unikaniu podwdjnego opodatkowania
nie podlegaja opodatkowaniu w Polsce, jezeli odpowiednia umowa o unikaniu podwéjnego opodatkowania tak

stanowi.

3.9.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych
bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie:
® firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;
¢ dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych;
® dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie (a wiec
takze w ramach Alternatywnego systemu obrotu);
¢ dokonywana poza obrotem zorganizowanym w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie przez firmy
inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy
w ramach obrotu zorganizowanego;
jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych. W innych przypadkach zbycie praw z papieréw
warto$ciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1 proc.
warto$ci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust.1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych). W takiej sytuacji zgodnie z art. 4 pkt 1 tejze ustawy do uiszczenia podatku od czynnosci

cywilnoprawnych zobowigzany jest kupujacy.

3.9.6. Podatek od spadkoéw i darowizn

Zgodnie z Ustawa o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku

lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akeji, podlega

opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

® w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byl obywatelem
polskim lub mial miejsce stalego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub

® prawa majatkowe dotyczace akcji sa wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;j.
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Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw 1 darowizn jest zrdznicowana i zalezy od rodzaju pokrewiefistwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawcs albo pomiedzy

darczyhca i obdarowanym.

3.10. Wskazanie stron umowy o submisj¢ ustugows lub inwestycyjng oraz istotnych postanowien

tych umoéw
Emitent nie zawieral umowy o submisje ustugows ani inwestycyjna.
3.11.  Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papier6w warto$ciowych
3.11.1. Wskazanie os6b, do ktorych kierowana jest oferta

Oferta kierowana jest do os6b uprawnionych do zapisania si¢ na Akcje Serii G w wykonaniu prawa poboru

(zapis podstawowy) oraz do ztozenia zapisu dodatkowego.

Zgodnie z §2 ust. 7 uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 7 maja 2014 roku
(dalej ,,Uchwata”) Akcje Serii G nieobjete przez dotychczasowych akcjonatriuszy w trybie wykonania prawa
poboru (zapis podstawowy) oraz dodatkowego zapisu, o ktérym mowa w §2 ust. 4 Uchwaly, Zarzad Spétki
moze przydzieli¢ wedlug swego uznania, po cenie nie nizszej niz cena emisyjna, osobom, ktére ztozyly zapis

W oparciu o zaproszenia Zarzadu.
W ofercie publicznej Akcji Serii G nie wystepuje podzial na transze.
3.11.2. Termin otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy Akcji Serii G

Harmonogram oferty publicznej Akcji Serii G przedstawia si¢ nastgpujaco:

Ostatni dzieni sesyjny, w ktérym mozna bylo naby¢ Akcje Spétki z

przystugujacym prawem poboru do objecia Akcji Serii G w Alternatywnym

27 maja 2014 roku
systemie obrotu (rynek NewConnect) organizowanym przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

30 maja 2014 roku Dzieni prawa poboru

13 czerwca 2014 roku Publikacja Memorandum Informacyjnego PYLON S.A.

D s T el Rozpoczecie przyjmowania zapiséw w wykonaniu prawa poboru, tj. zapiséw

podstawowych oraz zapiséw dodatkowych

23 czerwca - 1lipca 2014 roku | Notowanie jednostkowych praw poboru

Zakonczenie przyjmowania zapisow na Akcje Serii G w wykonaniu prawa
4 lipca 2014 roku ) ) o
poboru, tj. zapiséw podstawowych i zapiséw dodatkowych

Przydzial Akcji Serii G objetych w wykonaniu prawa poboru oraz zapiséw
15 lipca 2014 roku Y 1 jetych w wy prawa p p

dodatkowych
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Przyjmowanie zapisow na Akcje Serii G nieobjete w wykonaniu prawa

16 - 21 lipca 2014 roku poboru przez podmioty, ktére odpowiedza na zaproszenie Zarzadu

Emitenta

. Przydziat akcji podmiotom, ktére odpowiedza na zaproszenie Zarzadu
do 22 lipca 2014 roku i
Emitenta

Terminy realizacji oferty publicznej Akcji Seriit G moga ulec zmianie.

Emitent moze podja¢ decyzje o zmianie terminéw oferty publicznej w porozumieniu z Oferujacym.
Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, okres skladania zapiséw nie moze zosta¢ skrocony. Emitent moze
podja¢ decyzje o wydluzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Akcje Serii G (oraz stosownym przesunigciu
pozostatych terminéw). Informacja o ewentualnej zmianie terminéw zostanie przekazana w formie komunikatu
aktualizujacego do Memorandum Informacyjnego, najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw i wplat
na Akcje Serii G, okreslonym w harmonogramie oferty publicznej. W przypadku udostepnienia przez Spotke
po rozpoczeciu subskrypcji aneksu do Memorandum Informacyjnego dotyczacego zdatzenia lub okolicznosci
zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji Serii G, o ktérych Spétka powzigta wiadomosé przed tym
przydziatem, Emitent dokona odpowiedniej zmiany terminu przydzialu Akcji Serii G tak, aby inwestorzy,
ktorzy ztozyli zapisy na Akcje Setii G przed udostepnieniem ancksu do Memorandum Informacyjnego, mogli
uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych zltozonych zapiséw w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgpnienia

przedmiotowego ancksu.

3.11.3. Wskazanie zasad, miejsc i terminéw skladania zapisow na Akcje Serii G oraz terminu

zwigzania zapisem

Terminy sktadania zapiséw na Akcje Serii G

Zapisy na akcje Serii G beda przyjmowane w terminach od 20 czerwca 2014 roku do 4 lipca 2014 roku.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru moga dokonywaé zapiséw na Akcje Serii G w domach
maklerskich, prowadzacych ich rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych maja zapisane prawa poboru.
Zapisy na Akcje Serii G beda przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami obowiqzujacymi w danym domu
maklerskim przyjmujacym zapisy, jednakze nie moga one by¢ sprzeczne z zasadami okreslonymi w niniejszym
Memorandum. Inwestor, ktéry podpisal umowe z podmiotem przyjmujacym zapisy na Akcje Serii G,
umozliwiajaca skladanie dyspozycji za posrednictwem Internetu, telefonu, faksu badz przy wykorzystaniu
innych $rodkéw technicznych, moze skiada¢ zapisy na Akcje Serii G za ich posrednictwem, podajac wszystkie
dane, niezbedne do zlozenia zapisu na Akcje Serii G, zgodnie z trescia Memorandum Informacyjnym. Rodzaj,
tres¢ 1 forma dokumentéw wymaganych podczas skladania zapisu na Akcje Serii G w wykonaniu prawa poboru
lub zapiséw dodatkowych oraz zasady dzialania przez pelnomocnika powinny byé zgodne z procedurami
domu maklerskiego lub banku prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych przyjmujacego zapis.
W poszczegdlnych domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych

udzielane beda techniczne informacje dotyczace skladania zapiséw oraz dostepne beda formularze zapisow.
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Szczegblowe terminy zwiazane z oferta publiczna Akcji Serii G zostaly przedstawione w rozdz. 3.11.2.

niniejszego Memorandum Informacyjnego.

Cena

Cena emisyjna Akcji Serii G wynosi 20 gr (dwadziescia groszy) za jedna akcje.

Minimalna i maksymalna wielko$¢ zapisu na Akcje Serii G

Akcje Serii G oferowane sa akcjonariuszom Spoétki w ramach wykonania prawa poboru. Maksymalna wielko§¢
zapisu podstawowego, tj. zapisu w wykonaniu prawa poboru wynika z liczby przystugujacych danemu
inwestorowi jednostkowych praw poboru. Posiadanie 1 (jednego) prawa poboru uprawnia do nabycia 1 (jednej)

Akcji Serii G. Inwestorzy mogga sktadac zapisy na minimum 1 (jedna) Akcje Serii G.

W przypadku, gdy liczba Akcji Serii G, przypadajacych danemu akcjonariuszowi z tytulu praw poboru,

nie bedzie liczba catkowits, ulegnie ona zaokragleniu w dét do najblizszej liczby calkowite;.

Osoby uprawnione do zlozenia zapisu dodatkowego mogg zlozy¢ taki zapis na Akcje Serii G w liczbie
od 1 (jednej) do 6.975.640 (szesciu miliondw dziewigciuset siedemdziesieciu pigciu tysiecy szesciuset

czterdziestu) sztuk.

W przypadku zlozenia zapisu podstawowego na wicksza liczbe Akcji Serii G niz wynikajaca z liczby
posiadanych praw poboru, zapis taki bedzie traktowany jak zapis na maksymalna dopuszczalng liczbe akeji

wynikajaca z liczby posiadanych praw poboru.

W przypadku zlozenia zapisu dodatkowego na wigksza liczbe Akcji Serii G niz wielko$¢ emisji, zapis taki

bedzie traktowany jak zapis na wszystkie oferowane Akcje Serii G.

W przypadku zlozenia przez inwestora, ktéremu Zarzad Emitenta zaoferowal objecie Akcji Serii G nieobjetych
w wykonaniu prawa poboru i w zapisach dodatkowych, zapisu na akcje w liczbie przekraczajacej liczbe akeji
zaoferowana mu przez Zarzad, zapis taki bedzie traktowany jak zapis na oferowana danemu inwestorowi liczbg

akeji.

Procedura sktadania zapiséw na Akcje Serii G

Akcje serii G oferowane sg akcjonariuszom Spétki w ramach wykonania prawa poboru. Za kazda posiadana
na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. dnia 30 maja 2014 roku 1 (jedna) akcje Spotki przystuguje 1 (jedno)
jednostkowe prawo poboru, przy czym posiadanie 1 (jednego) jednostkowego prawa poboru uprawnia
do objecia 1 (jednej) Akcji Serii G. Utamkowe czesci Akeji nie beda przydzielane. W przypadku, gdy liczba
Akgji Serii G przypadajaca danemu akcjonariuszowi z tytulu prawa poboru nie bedzie liczba catkowita, ulegnie

ona zaokragleniu w doét do najblizszej liczby catkowite;.
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Osoby bedace akcjonariuszami Spétki na koniec dnia ustalenia prawa poboru beda dodatkowo uprawnione,
w terminie jego wykonania, do zlozenia na oddzielnym formularzu zapisu dodatkowego. Zapis dodatkowy
moze zosta¢ zlozony maksymalnie na 6.975.640 (sze$¢ milionéw dziewigcset siedemdziesiat pigé tysigcy
szeséset czterdziesci) Akeji Serii G, przy czym zostanie on zrealizowany w catosci lub w czesci, pod warunkiem,
ze nie wszystkie Akcje Serii G zostang objete w wykonaniu prawa poboru.

Osoby bedace akcjonariuszami Spétki na koniec dnia ustania prawa poboru zbywajac prawo poboru rezygnuja
z mozliwosci jego wykonania, zachowujac jednak prawo do zlozenia zapisu dodatkowego. Oznacza to,
ze mozliwos¢ ztozenia zapisu dodatkowego przystuguje wszystkim osobom, ktére byly akcjonariuszami Spétki

na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tzn. réwniez i tym, ktére dokonaly zbycia prawa poboru.

Zgodnie z § 2 ust. 7 Uchwaly Akcje Serii G nieobjete przez dotychczasowych akcjonariuszy w trybie wykonania
prawa poboru (zapis podstawowy) oraz dodatkowego zapisu, o ktérym mowa w §2 ust. 4 Uchwaly, Zarzad
Spotki moze przydzieli¢ wedlug swego uznania, po cenie nie nizszej niz cena emisyjna, osobom, ktére ztozyly

zapisy w oparciu o zaproszenia Zarzadu Emitenta.

Zapisy na Akcje serii G beda przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami obowiazujacymi w danym domu
maklerskim przyjmujacym zapisy, jednakze nie moga one by¢ sprzeczne 2z zasadami okreslonymi

w Memorandum Informacyjnym.

Inwestor, ktéry podpisal umowe z podmiotem przyjmujacym zapisy na Akcje Serii G, umozliwiajaca sktadanie
dyspozycji za posrednictwem Internetu, telefonu, faksu badz przy wykorzystaniu innych $rodkéw technicznych,
moze sktadaé zapisy na Akcje Setii G za ich posrednictwem, podajac wszystkie dane, niezbedne do zlozenia

zapisu na Akcje Setii G, zgodnie z postanowieniami Memorandum.

Rodzaj, tres¢ i forma dokumentéw wymaganych podczas skladania zapisu na Akcje Serii G oferowane
w wykonaniu prawa poboru lub zapiséw dodatkowych oraz zasady dziatania przez pelnomocnika powinny by¢
zgodne z procedurami domu maklerskiego lub banku prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych
przyjmujacego zapis. W poszczegélnych domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki papieréw
warto§ciowych udzielane beda techniczne informacje dotyczace skladania zapiséw oraz dostgpne beda

formularze zapisow.

Osoby uprawnione do wykonywania prawa poboru powinny zlozy¢ trzy wypelnione i podpisane egzemplarze
formularza zapisu. Sktadajac zapis na Akcje Serii G w ramach wykonania prawa poboru inwestor nie sktada
dyspozycji deponowania, gdyz po wykonaniu posiadanych praw poboru przydzielone akcje zostaja zapisane

na rachunek, z ktérego wykonane zostaly prawa poboru.

Zapis na Akcje Serii G w wykonaniu prawa poboru zawiera m.in. nastepujace informacje:
® dane o subskrybencie,

®  okreslenie typu zapisu: zapis podstawowy, zapis dodatkowy,

® liczbe realizowanych praw poboru w zwiazku ze sktadanym zapisem,

® liczbe Akcji Serii G objetych zapisem,

® ceng emisyjng Akcji Serii G,
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® kwote wplaty na Akcje Serii G,
e dat¢ i podpis subskrybenta oraz podpis osoby upowaznionej do przyjmowania zapisoéw i wplat na Akcje

Serii G.

Ponadto zapis uzupelnia si¢ o oswiadczenie, w ktérym subskrybent stwierdza, ze:
®  zapoznal si¢ z treScia Memorandum Informacyjnym,
® zaakceptowal warunki subskrypcji,

®  wyraza zgode na brzmienie statutu Spotki.

Zwraca si¢ uwage subskrybentom, Ze zapis w wykonaniu prawa poboru i zapis dodatkowy powinny by¢

ztozone na oddzielnych formulatzach.

W przypadku dokonywania zapisu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych nalezy wskazaé, na rzecz

ktérego z zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy zapis jest sktadany.

Sktadajac zapis na Akcje Serii G, ktdre nie zostaly objete w ramach wykonania prawa poboru inwestor lub jego
petnomocnik jest zobowiazany ztozy¢ nieodwolalng dyspozycje deponowania akcji, ktéra umozliwi zapisanie
na rachunku papieréw wartosciowych inwestora akcji, ktére zostaly mu przydzielone. Dyspozycja deponowania
ztozona przez inwestora nie moze by¢ zmieniona. Zlozenie dyspozycji deponowania akcji jest tozsame

ze ztozeniem dyspozycji deponowania praw do Akcji Serii G.

Na dowdd przyjecia zapisu subskrybent otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewla$ciwego wypelnienia formularza zapisu ponosi subskrybent.

Zapis na Akcje Serii G dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu bedzie niewazny.

Osoba zapisujaca si¢ powinna okaza¢ w miejscu przyjmowania zapiséw:

¢ dokument tozsamosci - osoba fizyczna,

e aktualny wypis z wlasciwego rejestru lub jego odpowiednika - osoba prawna,

® akt zawiazania jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej lub inny dokument z ktérego
wynika umocowanie do sktadania o§wiadczen woli - jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci

prawnej.

Osoby skladajace zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci
prawnej obowiazane sg przedstawi¢ w miejscu przyjmowania zapiséw wlasciwe dokumenty zaswiadczajace

o ich uprawnieniach do reprezentowania tych podmiotéw oraz winny okaza¢ dowdd osobisty lub paszpott.

Dla waznosci zapisu na Akcje Serii G wymagane jest w terminie przyjmowania zapiséw zlozenie wlasciwie
1w pelni wypelnionego formularza zapisu przez osobe uprawniona lub jej peltnomocnika oraz optacenia zapisu

zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym Memorandum Informacyjnym.
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Dziatanie przez pelnomocnika

Subskrybent moze dziata¢ za posrednictwem wtasciwie umocowanego pelnomocnika w zakresie okreslonym

w tresci udzielonego petnomocnictwa.

Jedna osoba moze posiadaé nicograniczong liczbe petnomocnictw.

Osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w domu maklerskim
przyjmujacym zapis wystawione przez subskrybenta pelnomocnictwo. Pelnomocnictwo powinno by¢
wystawione w formie pisemnej. Szczegdtowe zasady dziatania przez pelnomocnika okreslaja procedury doméw
maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje Serii G. W przypadku braku takich procedur nalezy stosowaé

zasady opisane ponizej.

Petnomocnictwo powinno byé wystawione w formie aktu notarialnego lub zawiera¢ podpis mocodawcy
uwierzytelniony notarialnie badZz zosta¢ sporzadzone w obecnosci upowaznionego pracownika domu
maklerskiego, przyjmujacego zapisy na Akcje Serii G, ktéry potwierdza ten fakt swoim podpisem. Dzialanie
na podstawie pelnomocnictwa sporzadzonego w innej formie niz opisane powyzej jest dopuszczalne jedynie

po zaakceptowaniu przez dom maklerski przyjmujacy zapis.

Pelnomocnictwo takie powinno zawiera¢ nastgpujace dane dotyczace pelnomocnika i mocodawcy:

e dla oséb fizycznych: imi¢, nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL badz numer
paszportu,

e dla rezydentéw bedacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nie posiadajacymi
osobowosci prawnej: firme, siedzibe i adres, oznaczenie wlasciwego rejestru i numer, pod ktérym podmiot
jest zarejestrowany, imiona i nazwiska oséb wchodzacych w sktad organu uprawnionego do reprezentacii
podmiotu, numer REGON,

e dla nierezydentéw bedacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nie posiadajacymi
osobowosci prawnej: nazwe, adres, numer lub oznaczenie rejestru lub jego odpowiednika dla podmiotéw
zagranicznych, imiona i nazwiska oséb wchodzacych w sklad organu uprawnionego do reprezentacii

podmiotu.

Oprécz pelnomocnictwa osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowiazana jest przedstawié

nastepujace dokumenty:

®  dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),

® oryginal lub poswiadczona notarialnie kopi¢ wyciagu z wlasciwego dla siedziby pelnomocnika rejestru lub
innego dokumentu urzedowego zawierajacego podstawowe dane o pelnomocniku, z ktérego wynika jego
status prawny, sposOb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji
(jesli pelnomocnikiem jest osoba prawna) albo oryginal lub poswiadczona notarialnie kopig aktu
zawigzania jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej lub innego dokumentu, z ktérego
wynika umocowanie do skladania oswiadczen woli (jesli petnomocnikiem jest jednostka organizacyjna nie
posiadajaca osobowosci prawnej). W przypadku nierezydentéw, jezeli przepisy prawa lub umowy

mi¢dzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowia inaczej, ww. wyciag powinien by¢
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uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastepnie
przettumaczony przez tlumacza przysigglego na jezyk polski,

® oryginal lub poswiadczona notarialnie kopie wyciagu z wlasciwego dla siedziby inwestora, skladajacego
zapis na Akcje Oferowane, rejestru lub innego dokumentu urzedowego zawierajacego podstawowe dane
o niej, z ktérego wynika jej status prawny, sposéb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb
uprawnionych do reprezentacji (jesli mocodawca jest osoba prawna) albo oryginal lub poswiadczong
notarialnie kopig¢ aktu zawiazania jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej lub innego
dokumentu, z ktérego wynika umocowanie do sktadania o§wiadczen woli (jesli mocodawcy jest jednostka
organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej). W przypadku nierezydentéw, jezeli przepisy prawa
lub umowy miedzynarodowej, ktérej strona jest Rzeczpospolita Polska nie stanowia inaczej, ww. wyciag
powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny

1 nastepnie przettumaczony przez tlumacza przysiegtego na jezyk polski.

Jezeli w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej wystepujace;
w roli pelnomocnika dzialajq osoby nie posiadajace umocowania do takiego dzialania na podstawie wskazanego
powyzej dokumentu urzedowego, powinny one posiada¢ dodatkowo odtebne petnomocnictwo do ztozenia
zapisu na Akcje Oferowane, udzielone im przez osoby uprawnione do reprezentowania zgodnie
z przedstawionym dokumentem urzedowym. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pi§mie w formie aktu
notarialnego lub z podpisem poswiadczonym notarialnie, badZ tez zlozonym w obecnosci upowaznionego
pracownika domu maklerskiego, przyjmujacego zapisy na Akcje Serii G, ktéry potwierdza ten fakt swoim
podpisem. Dom maklerski przyjmujacy zapis moze zaakceptowaé inng forme pisemnego pelnomocnictwa,

o ile pelnomocnictwo to nie bedzie budzito jakichkolwiek watpliwosci.

Pelnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad konsularny, chyba Ze przepisy prawa lub umowy

migdzynarodowej, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska, stanowia inaczej.

Tekst pelnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez tlumacza

przysieglego na jezyk polski.

3.11.4. Wskazanie zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych

niedokonania wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepelnej

Warunkiem skutecznego zlozenia zapisu jest jego oplacenie, w kwocie réwnej iloczynowi liczby Akcji Setii G

objetych zapisem 1 ich ceny emisyjnej. Oplacenie Akcji Setii G nastepuje wylacznie w walucie polskiej.

Dopuszcza si¢ nastepujace formy oplacenia zapisu:

® ootéwka,

® przelewem bankowym,

® w drodze umownego potracenia wzajemnych wymagalnych wierzytelnosci pienigznych subskrybenta i
Spolki,

®  powyzszymi sposobami tgcznie.
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W przypadku inwestoréw, ktorzy sktadaja zapisy na Akcje Serii G w zwiazku z prawami poboru zapisanymi
na rachunku papieréw warto$ciowych w chwili skladania zapisu (zapisy podstawowe) lub inwestoréw, ktorzy
mieli prawa poboru zapisane na tym rachunku w dniu prawa poboru (zapisy dodatkowe) wymaga sic,
aby $rodki na optacenie Akcji Serii G znalazly si¢ na wlasciwym rachunku danej firmy inwestycyjnej

(przyjmujacej zapisy) najpézniej w chwili sktadania zapisu.

W przypadku zapiséw sktadanych przez inwestoréw wskazanych przez Zarzad Spolki, inwestorzy dokonuja
wplat na Akcje Serii G na wydzielony rachunek firmy inwestycyjnej wskazany w zaproszeniu do zlozenia
zapisu. Zgodnie z art 5a. ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, $rodki pienigzne pochodzace z wplat nie mogg
zosta¢  przekazane emitentowi przed zarejestrowaniem przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitalu

zaktadowego, w ramach ktérego dokonana zostata oferta publiczna akji.

Przelew powinien zawiera¢ adnotacje w tytule wplaty:
e dla oséb fizycznych - numer PESEL, imi¢ i nazwisko oraz adnotacje ,,wplata na Akcje Serii G PYLON
S.A,

e dla pozostatych - nazwa subskrybenta oraz adnotacje ,,wplata na Akcje Serii G PYLON S.A.”.

W przypadku oplacenia mniejszej liczby Akcji Setii G, niz wskazana w dokumencie zapisu, przy dokonywaniu
przydziatu tychze akcji nie bedq brane pod uwage akcje nieoplacone lub oplacone nieterminowo,

z uwzglednieniem zasady, Ze nie mozna naby¢ utamkowych cz¢sci akcji.

Wylaczna odpowiedzialnosé z tytutu terminowego wniesienia wptat na Akcje Serii G ponosi inwestor.

W przypadku, gdy prawo poboru realizowane jest z rachunku papieréw wartosciowych danego inwestora
w domu maklerskim, Akcje Serii G zostana zapisane automatycznie na rachunku papieréw wartosciowych,
z ktérego realizowany jest zapis w wykonaniu prawa poboru lub zapis dodatkowy - bez koniecznosci ztozenia

przez inwestora dyspozycji deponowania.

W przypadku Akcji Serii G nieobjetych w wykonaniu prawa poboru i w zapisach dodatkowych, ktére zostaly
nastepnie objete przez wytypowanych przez Zarzad Emitenta inwestordéw, Akcje Serii G zasilg rachunki

papieréw wartosciowe tych inwestoréw wskazane w ztozonych dyspozycjach deponowania.

Wptaty na Akcje Setii G nie podlegaja oprocentowaniu.

3.11.5. Informacja o uprawnieniach zapisujacych si¢ os6b do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto

skuteczne

W przypadku, gdy po otwatciu publicznej oferty Akcji Serii G, zostanie udostepniony aneks do Memorandum
Informacyjnego, dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistnialych przed dokonaniem ostatecznego przydziatu
Akcji Serii G, o ktérym Emitent powzial wiadomos$¢ przed tym przydziatem, dokonana zostanie odpowiednia

zmiana terminu przydzialu Akcji Serii G w ten sposéb, aby inwestorzy, ktorzy zlozyli zapisy przed
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udostepnieniem tego aneksu, mogli uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych zlozenia tych zapisow w terminie
2 (dwoch) dni roboczych od dnia udostepnienia tego ancksu do publicznej wiadomosci, poprzez ztozenie
w miejscu, w ktorym uprzednio ztozyt zapis, pisemnego oswiadczenia.

3.11.6. Terminy i szczegétowe zasady przydzialu papieré6w warto§ciowych

Zarzad Emitenta w porozumieniu z Oferujacym, w oparciu o prawidlowo optacone zapisy, dokona przydzialu
Akcji serii G. Przydzial Akcji Serii G zostanie dokonany w terminie wskazanym w rozdz. 3.11.2. niniejszego

Memorandum.

Podstawa przydzialu Akcji Serii G bedzie zlozenie i oplacenie zapisu zgodnie z zasadami opisanymi
w Memorandum Informacyjnym. Inwestorom, ktérzy zlozyli zapisy podstawowe na akcje serii G w liczbie
wynikajacej z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru, przydzielone zostana Akcje Serii G w liczbie
wynikajacej ze zlozonego zapisu. Akcje Serii G nieobjete w wykonaniu prawa poboru zostana przeznaczone
na realizacje zapiséw dodatkowych zlozonych przez osoby bedace akcjonariuszami Spotki w dniu ustalenia
prawa poboru. Jesli zapisy dodatkowe opiewac beda na wigksza liczbe Akcji Serii G niz pozostajaca do objecia,
przydzial dokonany zostanie zgodnie z zasada proporcjonalnej redukcji zapiséw. Utamkowe czesci Akcji Serii
G nie bedg przydzielane. Emitent nie bedzie przydzielal réwniez Akcji Serii G kilku osobom tacznie. Akcje
Serii G nieprzydzielone w wyniku zaokragleni zostana przydzielone po jednej Akcji Serii G kolejno inwestorom,
ktérzy ztozyli zapisy dodatkowe na najwicksza liczbe Akcji Serii G. W przypadku, gdy zgodnie z powyzsza
zasada, do przydzialu jednej Akcji Serii G kwalifikowalyby si¢ co najmniej dwa zapisy (opiewajace na ta samg
liczbe Akcji Serii G), akcja ta zostanie przydzielona losowo za posrednictwem systemu informatycznego

obstugujacego przydzial.

Jezeli nie wszystkie Akcje Serii G zostang objete w wykonaniu prawa poboru lub w zapisach dodatkowych,
Zarzad Emitenta bedzie moégl zaoferowaé niecobjete Akcje Serii G wytypowanym przez siebie inwestorom.
W takim przypadku przydzial zostanie dokonany wedlug uznania Zarzadu po cenie nie nizszej niz cena

emisyjna.

3.11.7. Wskazanie zasad oraz terminow rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu inwestorowi sktadajacemu zapis na Akcje Serii G
nie zostana przydzielone Akcje Serii G lub przydzielona zostanie mniejsza liczba niz ta, na ktéra ztozono zapis,
nadplacone kwoty zostang zwrécone inwestorom w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od dnia dokonania
przydziatu Akcji Serii G, na rachunki bankowe lub rachunki inwestycyjne wskazane w formularzach zapisu.

Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

3.11.8. Wskazanie przypadkéw, w ktorych oferta moze nie doj$¢ do skutku lub Emitent moze

odstapic od jej przeprowadzenia

Emisja Akgji serii G nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:
¢ do dnia zamknigcia subskrypcji w terminach okreslonych w Memorandum Informacyjnym nie zostanie

objeta zapisem nalezycie oplacona przynajmniej jedna Akcja serii G, lub
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e Zarzad Emitenta w terminie 6 miesiccy od daty powzigcia uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoélki nie zglosi do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszonego kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii G, lub

® uprawomocni si¢ postanowienie sadu rejestrowego odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu

zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii G

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego, wynikajacego z emisji Akeji Serii G uzalezniona jest takze
od zlozenia przez Zarzad Emitenta w formie aktu notarialnego os§wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu
zakladowego oraz postanowienia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego, okreslajacego wysokosé
podwyzszenia kapitalu zakladowego na podstawie ilosci Akcji Serii G objetych waznymi zapisami.
Oswiadczenie to, zlozone zgodnie z art 310 k.s.h., w zwiazku z art 431 §7 k.s.h., powinno okresli¢ wysoko$é
kapitalu zakladowego po zakoficzeniu publicznej subskrypcji w granicach okreslonych w uchwale
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowe go w drodze emisji Akcji Serii G. Niezlozenie powyzszego o$wiadczenia
przez Zarzad spowodowatoby niemoznosé rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji

Akcji Serii G 1 tym samym niedoj$cie emisji Akcji Serii G do skutku.

Zarzad Emitenta, o$wiadcza, ze wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji
Akcji Serii G zostanie ztozony do sadu niezwlocznie po przydziale Akcji Serii G i po otrzymaniu wszystkich

niezbednych dokumentéw od podmiotéw przyjmujacych zapisy na przedmitoowe akcje.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje Serii G moze odstapi¢ od ich publicznej oferty jedynie

z waznych powodéw, do ktorych nalezy zaliczy¢ w szczegdlnosci:

® nagla zmiang w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu $wiata, ktérej nie mozna bylo
przewidzie¢ przed rozpoczeciem oferty, a ktéra miataby lub mogla mie¢ istotny negatywny wplyw
na przebieg oferty, dziatalnos¢ Emitenta lub naruszalaby interes inwestoréw,

® nagla zmian¢ w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna bylo przewidzie¢ przed
rozpoczeciem oferty, a ktéra miataby lub moglaby mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé operacyjna
Emitenta lub wptywala na bezpieczefistwo intereséw inwestorow,

® nagla zmian¢ w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub moglaby mie¢
negatywny wplyw na dziatalnos¢ Emitenta, a ktérej nie mozna bylo przewidzie¢ przed rozpoczeciem
oferty,

® wystapienie innych nieprzewidzianych okolicznoséci powodujacych, iz przeprowadzenie oferty i przydziat
Akcji Serii G byloby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta lub wptywatoby na bezpieczefstwo

interesOw inwestorow.

Po rozpoczeciu oferty publicznej 6.975.640 (szesciu milionéw dziewigciuset siedemdziesigeiu pigciu tysigcy
szedciuset czterdziestu) Akcji Serii G, oferowanych w ramach prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy Emitent moze zawiesi¢ przedmiotows oferte, tylko w sytuacjach nadzwyczajnych, niezaleznych
od Spoélki, jezeli jej przeprowadzenie mogloby stanowié zagrozenie dla interesu Emitenta lub inwestora

lub byloby niemozliwe.
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Emitent zwraca uwagg, ze w przypadku odstapienia lub zawieszenia oferty dokonane przez inwestordéw wplaty

na akcje zostana zwrécone bez jakichkolwick odsetek i odszkodowan.

W przypadku zawieszenia oferty publicznej w trakcie trwania subskrypcji zlozone zapisy zostana przez
Emitenta uznane za wiazace, a wplaty na Akcje Serii G nie beda podlega¢ automatycznemu zwrotowi
subskrybentom. Osoby, ktére ztozyly zapis na Akcje Serii G maja natomiast prawo uchylenia si¢ od skutkéw
prawnych zloZonego zapisu w terminie 2 (dwéch) dni roboczych od dnia udostepnienia ancksu
do Memorandum Informacyjnego, na podstawie ktérego oferta jest zawieszana. Uchylenie si¢ od skutkéw
prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na piSmie zlozone w biurze maklerskim, w ktérym zlozono

zapis.

Zawieszenie oferty publicznej moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego podania nowych termindw jej
przeprowadzenia. W takim przypadku odwieszenie oferty publicznej przez Zarzad Spélki nastapi w takim

terminie, aby przeprowadzenie oferty publicznej bylo dalej prawnie mozliwe.

3.11.9. Informacja dotyczaca sposobu i formy ogloszenia o: (i) dojsciu lub niedojsciu oferty
do skutku oraz sposobu i terminu zwrotu wplaconych kwot, (ii) odwotaniu, odstapieniu

od przeprowadzenia oferty lub jej zawieszeniu

W przypadku dojscia do skutku emisji (przydziatu) Akcji Serii G, informacje o tym fakcie Emitent przekaze

w trybie okreslonym w §4 ust. 1 Zalacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Spotka przekaze informacje o niedoj$ciu emisji Akcji Serii G do skutku w trybie okreslonym w §3 ust. 1
Zalacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, niezwlocznie po powzigciu przez Spodlke

informacji o niedojsciu emisji Akcji Serii G do skutku.

Emisja Akgji Serii G nie dojdzie do skutku, jezeli:

® do dnia zamkni¢cia subskrypcji Akcji Serii G nie zostang wlasciwie ztozone i prawidlowo oplacone zapisy
na co najmniej 1 (jedna) Akcje Serii G, lub

® w terminie 6 miesiecy od daty powziecia uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoélki,
Zarzad Emitenta nie zglosi do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie emisji Akcji Serii G,

® uprawomocni si¢ postanowienie sadu rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu

zakladowego Emitenta z tytutu emisji Akcji Serii G.

Wobec powyzszego istnieje ryzyko, iz inwestorzy nie nabeda Akcji Serii G, a srodki finansowe przeznaczone
na objecie tychze akeji beda czasowo zamrozone natomiast ich zwrot bedzie nastgpowal bez jakichkolwick

odsetek i odszkodowan.

Fakt dotyczacy odwotania lub odstapienia od przeprowadzenia subskrypcji zamknigtej Akcji Serii G zostanie
podany do publicznej wiadomosci nie p6zniej niz w dniu poprzedzajacym dziefi rozpoczecia przyjmowania

zapiséw na Akcje Serii G w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego.
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4. Dane o Emitencie i jego dziatalnosci

4.1. Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Pylon S.A.

Forma prawna: spolka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Aderes: ul. Grzybowska 80/82 lok. 716, 00-844 Warszawa
Tel.: + 48 22 66 15 730

Faks: + 48 22 66 15 730

KRS: 0000386103

Oznaczenie Sadu: ~ Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego

REGON: 142935769

NIP: 527 265 39 54
Internet: www.pylonaudio.pl
E-mail: biuro@pylonsa.pl

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta nie zostal oznaczony.

4.3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony Emitent

Emitent zostal utworzony na podstawie art. 301 i nast. kodeksu spétek handlowych, to jest w oparciu

o przepisy regulujace powstanie spotki akeyjnej.

4.4. Wskazanie sadu rejestrowego ktory wydat postanowienie o wpisie Emitenta do wlasciwego

rejestru

Sadem rejestrowym, ktory wydal postanowienie o wpisie Emitenta do wlasciwego rejestru, jest Sad Rejonowy

dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodatczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Emitent zostal wpisany do wlasciwego rejestru w dniu 13 maja 2011 roku.

Do utworzenia Emitenta nie bylo wymagane jakiekolwiek zezwolenie.
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4.5. Krotki opis historii Emitenta

Emitent zostal zarejestrowany w dniu 13 maja 2011 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy

w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000386103.

Od poczatku dziatalnosci zamiarem Emitenta bylo rozpoczecie produkeji sprzgtu elektroakustycznego

w postaci zestawow glosnikowych. Emitent zostal zwiagzany w opatciu o kadr¢ menadzerska, posiadajaca

doswiadczenie, wiedz¢ oraz know-how, zdobyte w szczegdlnosci w ramach wspotpracy ze spotka Tonsil S.A.,

czy tez spotkami wydzielonymi w pézZniejszym okresie ze struktur Tonsil S.A. Wspdlpraca dotyczy

w szczegblnodci technologa i konstruktora zestawéw glosnikowych, oséb zajmujacych si¢ marketingiem

i sprzedaza a takze pracownikéw obstugujacych specjalistyczne linie produkeyjne.

Emitent zostal zalozony przez Przedsi¢biorstwo Handlowe ,,Maks” spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia,

ktérego wspdlnicy, na dzient sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego, petnia funkcje

w organach Emitenta.

Istotne zdarzenia w historii Emitenta:

Lp. [Data opis zdarzenia

1 22 grudnia 2010 roku | zawigzanie spétki Pylon S.A. (emisja Akcji Serii A)

2 14 lutego 2011 roku nabycie 100 proc. udziatéw w kapitale zaktadowym Meble Polskie sp. z o.o0.

3. 13 maja 2011 roku wpis do Krajowego Rejestru Sadowego

4 21 sierpnia 2011 roku | podjecie przez Zarzad Emitenta uchwaly w sprawie zamiany akcji imiennych|
serii A na akcje zwykle na okaziciela

5. wrzesien 2011 roku prezentacja pierwszego produktu Emitenta (linia Pearl)

6. 28 wrzesnia 2011 roku | podjecie uchwaly w sprawie emisji Akcji Serii B, Akgji Serii C oraz Akeji Serii D

7. 21 marca 2012 roku uruchomienie salonu odstuchowego

3. 29 czerwca 2012 roku | zatwierdzenie roku obrotowego 2011

9. 6 lipca 2012 roku zbycie 100 proc. udziatéw w kapitale zakladowym spétki Meble Polskie sp. z o.0.

10. (17 lipca 2012 roku nabycie parku maszynowego

11. |3 wrzesnia 2012 roku | podjecie uchwaly w sprawie emisji Akgji Serii E

12.  |czerwiec 2013 roku rozpoczecie prowadzenia dzialalnosci produkeyjnej w  zakresie produkeji
zestawéw  glosnikowych oraz obudéw do glosnikéw w nowym zakladzie,
zlokalizowanym w Jarocinie

13. |28 czerwca 2013 roku | podjecie przez Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaly w sprawie zatwierdzenie
sprawozdania finansowego Spétki za 2012 rok oraz uchwaty w sprawie podziatyl
zysku za 2012 rok

14. 3 wrzes$nia 2013 roku | podpisanie umowy leasingowej na zakup centrum obtébczego CTC
do frezowania zestawow glosnikowych

15.  [13 listopada 2013 roku |zawarcie —umowy 2z  Polska  Agencja  Rozwoju  Przedsigbiorczosci

na dofinansowanie projektu ,,Automatyzacja proceséw biznesowych w Pylon
SA”
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16. |5 grudnia 2013 roku emisja obligacji serii A

17. 31 grudnia 2013 roku | przydzial obligacji serii A

18.  marzec 2014 roku Uzyskanie  Certyfikatow  Rejestracji w  Urzedzie Harmonizacji  Rynkul

Wspdlnotowego wzoréw przemyslowych zestawow glosnikowych

19. |7 maja 2014 roku podjecie uchwaly w sprawie emisji Akcji Serii G

4.6. Oktreslenie rodzajow i warto$ci kapitatow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Na dzien 31 grudnia 2013 roku na kapitaly wlasne Emitenta skladaly si¢ nastepujace pozycje:
®  kapital zakladowy - wynosil 697.564 zl (sze$¢set dziewigédziesiat siedem tysiecy piecset szesédziesiat
cztery zlotych) i dzielil si¢ na
o 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesieé groszy) kazda;
o 500.000 (pigéset tysigey) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10 gr (dziesig¢ groszy) kazda;
o 900.000 (dziewigCset tysiccy) akceji na okaziciela setii C o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesigé groszy)
kazda;
o 2.750.000 (dwa miliony siedemset pi¢cdziesiat tysigey) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda;
o 1.825.640 (jeden milion osiemset dwadziescia pig¢ tysiecy szescset czterdziesci) akcji na okaziciela serii
E o wartosci nominalnej 10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda.
kapitat zakladowy wykazywany jest w bilansie w wysoko$ci nominalnej wynikajacej ze statutu Spotki,
zgodnie z wpisem do Rejestru Przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego;
e  kapital zapasowy w kwocie 110.160,86 z1 (sto dziesi¢¢ tysigey sto szesédziesiat ztotych osiemdziesiat sze§é
groszy), na ktéry skladal si¢ zysk za rok 2012 oraz nadwyzka (agio) uzyskana z oplacenia emisji akcji serii
E;
®  zysk netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku w kwocie 269.206,58 zt

(dwiescie sze§édziesiat dziewigé tysiecy dwiescie szes¢ ztotych i pieédziesiat osiem groszy).

4.7. Informacje o nieoptaconej czg¢éci kapitatu zaktadowego

Kapital zakladowy Emitenta zostal optacony w catosci.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo
do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem warto$ci warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz terminu wygasnigcia praw obligatariuszy do nabycia

tych akcji

Na dzient sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent nie emitowal obligacji zamiennych

ani obligacji z prawem pierwszenstwa.
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4.9. Wskazanie liczby akcji i wartoSci kapitalu zakladowego, o ktére - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego, w granicach
kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat zakltadowy, jak réwniez liczby akcji i
warto$ci kapitalu zaktadowego, o ktére w dacie aktualizacji Memorandum moze by¢ jeszcze

podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut nie zawiera postanowien pozwalajacych Zarzadowi Emitenta na dokonanie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Emitenta w trybie art. 444 k.s.h. (kapital docelowy). Tym samym Zarzad Emitenta nie jest
upowazniony do dokonania podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta w ramach instytucji kapitalu

docelowego.

4.10. Rynki papier6w warto§ciowych, na ktorych sa lub byly notowane papiery wartosciowe Emitenta

lub wystawione w zwiazku z nimi kwity depozytowe
Papiery warto$ciowe Emitenta, to jest Akcje serii A 1 Akcje serii B, Akcje serii C, Akcje serii D oraz Akcje serii
E sa przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu (rynek NewConnect) organizowanym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od dnia 13 sierpnia 2013 roku.

Emitent nie wystawial kwitéw depozytowych.

4.11.  Informacja o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom

warto$ciowym

Emitentowi ani jego papierom wartosciowym nie zostal przyznany rating.

4.12. Podstawowe informacje na temat powigzan Emitenta

4.12.1. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatlowych Emitenta, majacych istotny wpltyw
na jego dziatalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem

w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu

dziatalno$ci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow

Na dzied sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitalowej

W rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowosci.

strona 70 z 199



Memorandum Informacyjne Pylon S.A.

4.12.2. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych

i nadzorczych Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego pomiedzy osobami wchodzacymi w skiad

organéw Emitenta wystepuja nastgpujace powiazania osobowe:

1. | Mateusz Jujka - Prezes Zarzadu jest siostrzeicem Andrzeja Budasza - Czlonka

Rady Nadzorczej

2. | Jolanta Srebrnicka - Wiceprezes Zarzadu -

3. | Mikotaj Rubenczyk - Przewodniczacy Rady -

Nadzorczej
4. | Andrzej Budasz - Czlonek Rady Nadzorczej jest stryjem Mateusza Jujki - Prezesa Zarzadu
Yukasz Drazikowski - Cztonek Rady Nadzorczej jest szwagrem Mikolaja Rubenczyka -

Przewodniczacego Rady Nadzorczej

6. | Stanislaw Sobczynski - Cztonek Rady Nadzorczej ---

7. | Marzenna Czerwiniska - Czlonek Rady Nadzorczej | ---

Poza powyzej opisanymi powigzaniami brak jest innych istotnych powiazan majatkowych, organizacyjnych lub
osobowych pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorczych

Emitenta.

4.12.3. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w skfad organéw zarzadzajacych

i nadzorczych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta,

wystepuja nastgpujace powigzania osobowe:

Mateusz Jujka - Prezes Zarzadu:
®  jest akcjonariuszem Emitenta, ktéry na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego
posiada tacznie 1.250.975 akeji Emitenta, reprezentujacych 17,93 proc. kapitatlu zakladowego Emitenta

oraz 17,93 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Jolanta Srebnicka - Wiceprezes Zarzadu Emitenta:

®  jest wspdlnikiem akcjonariusza bedacego jednoczesnie zalozycielem Emitenta, tj. Przedsigbiorstwa
Handlowego ,,Maks” sp. z o. o., ktéry na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego
posiada tacznie 2.118.706 akcji Emitenta, reprezentujacych 30,37 proc. kapitalu zakladowego Emitenta

oraz 30,37 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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Mikotaj Rubeniczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej:

®  jest wspolnikiem akcjonariusza bedacego jednoczesnie zalozycielem Emitenta, tj. Przedsi¢biorstwa
Handlowego ,,Maks” sp. z o. o., ktéry na dzied sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego
posiada tacznie 2.118.706 akcji Emitenta, reprezentujacych 30,37 proc. kapitalu zakladowego Emitenta

oraz 30,37 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Poza powyzej opisanymi powigzaniami brak jest innych istotnych powiazan majatkowych, organizacyjnych lub
personalnych pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organéw  zarzadzajacych

i nadzorujacych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

4.13.  Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach Emitenta

4.13.1. Opis dziatalnosci Emitenta

Podstawowg dziatalno$cig Emitenta jest produkcja:
®  sprzetu elektroakustycznego w postaci zestawow glosnikowych;

° obudéw do glosnikéw.

Ponadto Pylon S.A. jest takze producentem opakowan z tektury. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Memorandum Informacyjnego produkcja opakowan z tektury stanowi dziatalno$¢ uzupelniajaca w stosunku
do podstawowego przedmiotu dzialalnosci Spoitki, jakim jest produkcja sprzetu elektroakustycznego w postaci

zestawéw glosnikowych, a takze obudow glosnikowych.

W celu mozliwie najskuteczniejszego zdywersyfikowania posiadanej oferty oraz w celu utatwienia potencjalnym
odbiorcom dost¢pu do oferowanych przez siebie produktéw, Emitent dystrybuuje:

1. sprzet elektroakustyczny poprzez:

®  wilasny sklep internetowy: www.pylonsklep.pl,

®  uruchomiony pokéj odstuchowy,

®  wspolprace z licznymi partnerami handlowymi na terenie Polski, ktérzy w ramach prowadzonych przez
siebie sklepéw oferuja w sprzedazy produkty Emitenta.

2. opakowania kartonowe we wlasnym zakresie na podstawie otrzymywanych zlecen od zewngtrznych

podmiot6w.

Ponadto Emitent $wiadczy uslugi zwiazane 2z montazem oraz kontrola sprzedawanego sprzetu

elektroakustycznego.

Dziatalno$¢ Emitenta skierowana jest do odbiorcéw detalicznych, a w przypadku produkcji opakowan

kartonowych oraz obudéw do glosnikéw takze hurtowych.
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4.13.2. Model biznesowy Emitenta

Model biznesowy Emitenta opiera si¢ w szczegdlnosci na produkcji sprzetu elektroakustycznego w postaci
zestawéw  glosnikowych, obudéw do glosnikéw, a takze produkeji opakowan kartonowych. Celem
optymalizacji kosztéw zwigzanych z produkeja sprzetu elektroakustycznego, a takze opakowan kartonowych
Emitent prowadzi dzialalno$¢ produkeyjng w zakladzie zlokalizowanym w Jarocinie. W zakladach tych
wytwarzane sa podzespoly sterujace do przetwornikéw elektroakustycznych (glosniki), obudowy do glosnikéw
oraz dokonywany jest montaz gotowych zestawéw glosnikowych. Produkeja odbywa si¢ na specjalistycznych
liniach technologicznych, bedacych wiasnoscia Emitenta). Sprzedaz produktéw przygotowywanych na terenie
tego zakladu generuje ok. 40 proc. przychodéw ze sprzedazy produktéw Emitenta. Pozwala to redukowaé

koszty zlecania podwykonawstwa poszczegdlnych produktéw Emitenta podmiotom zewnetrznym, a takze

koszty zwiazane z najmem magazynéw.

Ukosy, dostosowanie oklejonej formatki pod montaz obudowy.

Zrédlo: Emitent

Rozkréj plyty widrowej pod wielkos¢ obudéw glosnikowych

Zrédto: Emitent

Jednym z podstawowych elementéw zestawdw glosnikowych produkowanych przez Emitenta sa przetworniki

elektroakustyczne (glosniki). Emitent dazy do tego, aby we wszystkich produkowanych przez siebie zestawach
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stosowac glosniki oparte na oryginalnych, wlasnych rozwiazaniach technologicznych, ktére tworzone sa przez
zespol Emitenta. Obecnie Emitent zleca zewnetrznym podmiotom wytworzenie przedmiotowego elementu
na podstawie sporzadzonego przez Spolke projektu. Wysoka jakos¢ produktéw Emitenta jest miedzy innymi
wynikiem budowania przez Emitenta trwalych relacji kooperacyjnych z dostawcami przetwornikdw
elektroakustycznych (glosniki).

Emitent rozpoczal przygotowania do inwestycji ktérej celem jest stworzenie wlasnego zakladu produkeji

przetwornikéw elektroakustycznych - glosnikéw.

Emitent zaklada przy tym wzrost osiaganych przez Emitenta wynikéw finansowych dzigki:
®  koncentracji na produkcji oraz dystrybucji sprzetu elektroakustycznego,
® stopniowym rozszerzaniu oferty sprzetu audio produkowanego przez Emitenta; na dzien 31 grudnia 2013
roku przychody Emitenta pochodza w:
o 55 proc. - ze sprzedazy sprzgtu elektroakustycznego
o 45 proc. - ze sprzedazy artykuléw tekturowych (opakowania kartonowe);
® zawieraniu kolejnych uméw o wspdlprace z najwazniejszymi na polskim rynku dystrybutorami sprzetu
elektronicznego, a takze uruchomienie sieci salonéw sprzedazy sprzetu elektronicznego pod wiasna marka

,.Pylon”.

Prawa wlasnosci intelektualnej

Znak towarowy ,,Pylon”, ktérym posluguje si¢ Emitent zostal zarejestrowany w rejestrze znakdéw towarowych

Urzedu Patentowego RP w dniu 30 wrzesnia 2011 roku pod numerem 390912.

Znak towarowy ,.Pylon Audio” ktérym postuguje si¢ Emitent zostal zgloszony w rejestrze znakow

towarowych Urzedu Harmonizacji Rynku Wewnetrznego pod numerem 012876331,

Emitent wskazuje, iz posiada takze wszelkie prawa autorskie do projektéow sprzetu elektroakustycznego
wytwarzanego w ramach prowadzonej dziatalnosci (dotyczy to kazdego poszczegblnego elementu zestawu

glosnikowego, w tym takze glosnikéw produkowanych przez podmioty zewnetrzne na zlecenie Emitenta).

Ponadto na dzied sporzadzania niniejszego Memorandum Informacyjnego, Emitent posiada Certyfikaty
Rejestracji w  Utrzedzie Harmonizacji Rynku Wspdlnotowego, wzoréw przemystowych zestawéw
glosnikowych. Ochronie podlegaja wszystkie zestawy glosnikowe produkowane przez Emitenta w ramach

nastepujacych linii produktowych: Linia Peatl; Linia Topaz; Linia Sapphite; Linia Amber.
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4.13.3. Produkty

Sprzet elektroakustyczny

Emitent konsekwentnie realizujac obrany kierunek rozwoju jako producent zestawéw glosnikowych
oferowanych klientom pod marka ,,Pylon”, na dzie sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego

opracowal oraz wdrozyl cztery linie produktowe, obejmujace siedem produktéw.

Aktualna oferta sprzetu elektroakustycznego Emitenta obejmuje:
® zestawy glos$nikowe,

® obudowy glosnikowe.

1. Zestawy glosnikowe

Linia Amber - zestaw glosnikowy Amber to kolumny
stworzone do  grania muzyki rozrywkowej,
odznaczajace si¢ wyjatkowo dynamicznym, Zywym
iekspresyjnym brzmieniem. Drzi¢ki zastosowaniu
duzego glosnika niskotonowego, o $rednicy 27 cm
oraz dodatkowo wyposazonego w potezny uktad
magnetyczny mozliwe jest osigganie w zestawie
glosnikowym Amber wysokich pozioméw cisnienia

akustycznego, przy jednoczesnym zachowaniu niskich

znieksztatcen. Catosci dopelnia kompresyjny glosnik
wysokotonowy, wyposazony w tub¢ poprawiajacy
efektywnosé i obnizajaca znieksztalcenia

w kluczowym zakresie wyzszej srednicy.

Linia Topaz - zestawy glosnikowy Topaz
to dwudrozny  zestaw  glosnikowy  zbudowany
w oparciu o starannie wyselekcjonowane celulozowe
przetworniki. Glosnik sredniowysokotonowy
zapewnia tzadko spotykana finezje i naturalnosé
w reprodukowanym przez siebie pasmie, jego
uzupelnieniem jest 17 cm glosnik
niskoéredniotonowy  z  powlekanag  membrang.
Zwrotnica wykonana jest z komponentéw wysokiej
klasy, ktorej dopelnieniem jest okablowanie z miedzi
beztlenowej. Kolumny Topaz dzigki swej ujmujacej

muzykalnosci sprawdza si¢ z kazdym gatunkiem

muzycznym w pomieszczeniach do 25m?.
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Linia Sapphire - zestaw glosnikowy Sapphire
to referencyjny zestaw glosnikowy, oparty w calosci
o wlasne rozwigzania w zakresie przetwornikdw
elektroakustycznych (tzw glosniki OEM). Wszystkie
glosniki uzyte w zestawie sq optymalizowane nie tylko
pod katem uzyskania doskonalych mozliwosci
wlasnych, ale réwniez pod katem wspdtpracy miedzy
soba. Gtlosnik niskotonowy to 22 cm jednostka
zsilnym  ukladem

magnetycznym,  klasyczna

papierowa membrang i wentylacja cewki. Na $rednicy

pracuje  wyspecjalizowany przetwornik 15 cm
7z zaawansowanym ukladem magnetycznym
wyposazonym w miedziane pierscienie farady'a

redukujace znieksztalcenia do minimum, w tym
krytycznym zakresie czestotliwosci. Catosci dopetnia
jedwabna koputka o $rednicy 25 mm, wyposazona
w aluminiowy  front oraz

podwéjny  magnes

ze zintegrowang komora wytlumiajaca.

Linia Pearl - zestawy glosnikowe Pearl to dwudrozne

kolumny  wolnostojace, oparte o  starannie
wyselekcjonowane przetworniki stanowiace wlasne
rozwiazania konstrukcyjne. Glosnik wysokotonowy
posiada tekstylna koputke oraz wzmocniony uklad
magnetyczny. sztywna

membrang z wlékna szklanego, ma dodatkowa

Glosnik niskotonowy ze

wentylacje pod dolnym zawieszeniem, redukujaca

zjawisko kompresji przy wigkszych poziomach

glo$nosci. Solidna obudowa ze wzmocnieniem oraz

okablowanie  linkg 2z  miedzi  beztlenowej

ikomponenty  wzwrotnicy dopelniaja  catosci

od strony konstrukcyjnej. W sktad linii Peat] wchodza

zestawy Pearl Front.
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Pearl Monitor - zestaw glosnikowy Pearl Monitor
faczy w sobie wszystkie zalety brzmieniowe
wolnostojacych  Pearl, oferujac je jednoczesnie
w mniejszej - podstawkowej obudowie. Dedykowane
do nieduzych pomieszczeni jako samodzielne zestawy
stereo lub jako zestawy satelitarne w systemach kina
domowego. Pear] Monitor sa dwudrozng konstrukeja
oparta o starannie wyselekcjonowane przetworniki.
Glosnik wysokotonowy posiada tekstylna kopulke
oraz wzmocniony uklad magnetyczny. Natomiast
glosnik niskotonowy ze sztywna membrang z widkna
szklanego, ma dodatkowa wentylacjc pod dolnym
zawieszeniem, redukujaca zjawisko kompresji przy

wickszych poziomach glosnosci.

Linia Pearl Sat - kolumny Pearl Sat zostaly
stworzone, z mysla o pracy w charakterze
glosnikéw efektowych w zestawie kina domowego.
Identyczny jak w modelu podlogowym glosnik
wysokotonowy, wraz ze zwrotnica
zoptymalizowana pod katem zgrania fazowego
z pozostatymi zestawami serii Pearl, zapewnia pelna
synergic kompletnego zestawu kina domowego.
Glosnik  niskotonowy  ze sztywna membrang
z wtbkna szklanego, ma dodatkowa wentylacje pod
dolnym  zawieszeniem, redukujaca  zjawisko
kompresji przy wigkszych poziomach glosnosci.
Rozmieszczenie glosnikéw jest zoptymalizowane
pod katem maksymalnego zblizenia  centr
akustycznych, natomiast bardzo kompaktowa
obudowa, zapewnia duza sztywno$¢ i jednoczesnie
ulatwia instalacj¢ zestawéw w pomieszczeniu

odstuchowym.
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Pearl Center - zestaw Pearl Central zostal
stworzony, z mysla o pracy w charakterze glosnika
centralnego w zestawie kina domowego. Identyczny
jak w modelu podtogowym glosnik wysokotonowy,
wraz ze zwrotnicg zoptymalizowana pod katem
zgrania fazowego z pozostalymi zestawami serii
Pearl, zapewnia pelna synergic kompletnego
zestawu kina domowego. Glosnik niskotonowy
ze sztywna membrang z wldkna  szklanego,

ma dodatkowg wentylacje pod dolnym

zawieszeniem, redukujaca zjawisko kompresji przy
wickszych poziomach glosnosci. Rozmieszczenie
glosnikéw jest zoptymalizowane pod katem
maksymalnego  zblizenia centr akustycznych,
natomiast bardzo kompaktowa obudowa, zapewnia
duza sztywnos$¢ i jednoczes$nie ulatwia instalacje

kolumny w pomieszczeniu odstuchowym.

Emitent wskazuje, iz w zwiazku z produkcja, a nastepnie dystrybucja sprzetu elektroakustycznego $wiadczy

takze dodatkowe ustugi zwigzane z montazem oraz kontrola sprzedawanego sprzetu elektroakustycznego.

Ponadto Emitent udziela nabywcom swojego sprzetu elektroakustycznego 36-miesigcznej gwarancii.
W przypadku jakiejkolwiek zasadnej reklamacji produktéw oferowanych przez Emitenta gwarancja ta jest
realizowana na zasadach serwisu, tj. usuniccia wszelkich wad produkeyjnych bez ponoszenia jakichkolwick

dodatkowych kosztéw przez klienta.

W roku 2014 Emitent planuje poszerzy¢ oferte produktéw o nowy zestaw glosnikowy: Pylon Audio Onyks.

2. Obudowy glo$nikowe

Dzigki posiadanemu zapleczu w postaci parku maszynowego w Jarocinie, Emitent jest jednym z lideréw

w produkeji obudéw do glosnikéw w Polsce.

Emitent wykonuje obudowy z plyty widrowej 12 mm, 16 mm, 18 mm i plyty MDF 12mm, 16 mm, 18 mm.
Gotowe produkty sa okleinowane folia PCV w szerokiej gamie koloréw. Dzigki bogatemu wyposazeniu
technologicznemu (pi¢¢ linii montazowo - produkcyjnych) Emitent w krotkim czasie jest w  stanie
wyprodukowaé obudowy z krawedzig prosta lub zakrzywiona, a takze wykonaé na indywidualne zlecenie klienta
np. obudowy wykonane w litym drewnie wykoficzone na wysoki polysk (lakier fortepianowy) lub olejowoskiem

(okleina naturalna).
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Zrédlo Emitent

Emitent wskazuje, iz produkcja sprzetu elektroakustycznego w postaci zestawéw glosnikowych oraz obudow

do glosnikéw odbywa si¢ w zaktadzie zlokalizowanym w Jarocinie.

Zgodnie z warunkami umowy najmu pomieszczent w Jarocinie, czynsz najmu jest rozliczany z cena sprzedazy
opakowan z tektury produkowanych przez Emitenta dla wynajmujacego. Cena sprzedazy opakowan z tektury
jest cena rynkowa i w zwigzku z powyzszym nie bedzie ona w jakikolwiek sposéb odbiegaé¢ od cen ustalanych
z innymi odbiorcami przedmiotowego produktu Emitenta. Dzigki takiemu sposobowi rozliczania miedzy
stronami umowy najmu, Emitent bedzie w stanie obnizy¢ koszty produkgji sprzetu elektroakustycznego
w postaci zestawéw glosnikowych oraz obudéw do glosnikow o koszty zwiazane z dzierzawa pomieszczett
w Przyborkach, a dzigki dodatkowym zleceniom na produkcje opakowant z tektury otrzymywanym
od wynajmujacego, ktére postuza do rozliczenia czynszu najmu z pomieszczenia w Jarocinie, Emitent bedzie
mogl przeznaczyé wygenerowane w ten sposob srodki finansowe na inne cele, w tym w szczegdlnosci
na przygotowywanie nowych produktow, co w konsekwencji powinno korzystnie wplynaé na wyniki finansowe

i pozycje rynkowa Emitenta.

3. Opakowanie kartonowe

W ramach prowadzonej dzialalnosci Emitent zajmuje si¢ takze produkcja opakowad z kartonu. Emitent
produkuje przedmiotowe opakowania na zlecenie podmiotow zewnetrznych. W ten sposéb uzyskane
przychody ze sprzedazy pozwalaja Emitentowi zapewni¢ $rodki niezbedne do biezacego funkcjonowania

Spoélki, w tym w szczegblnosci $rodki na przygotowywanie nowych produktéw.

Na dzieni sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego przychody ze sprzedazy tektury falistej oraz
opakowan z tektury stanowia ok. 45 proc. catosci przychodéw. Docelowo, majac na wzgledzie staly wzrost
sprzedazy sprzetu elektroakustycznego, Emitent planuje zmniejszy¢ udzial sprzedazy papierniczych opakowan

kartonowych do poziomu 20 proc.
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Na dzient sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego produkcja opakowan z tektury stanowiaca
dzialalno$¢ uzupelniajaca w stosunku do podstawowego przedmiotu dzialalnosci Spoétki odbywa sig

w zaktadzie zlokalizowanym w Jarocinie.

Zrédlo: Emitent
4.13.4. Dystrybucja produktow

Podstawowym kanatem dystrybucji sprzetu elektroakustycznego wyprodukowanego przez Emitenta sa salony
sprzedazy pomiotéw zewnetrznych, z ktérymi Emitent nawiazal stala wspolprace. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent wspoélpracuje z dwudziestoma trzema salonami audio (w
tym internetowymi) na terenie calej Polski takimi jak:

® LBX FLukasz Bergiel w Jaworznie (www.lbx.com);

® Audiofil Gandalf Andrzej Sztechman w Warszawie;

® Audiosfrefa.pl w Poznaniu;

¢ Audiopol S.C. Norbert Nawrot Pawel Burkowski w Zielonej Gorze;

e HiFiJaiTyIwona Cieslak w Gdarisku;

e  Albatros w Gdansku i Gdyni.

Zgodnie z panujaca na rynku praktyka zwiazana z dystrybucja sprzetu elektroakustycznego, Emitent nie zawiera
z dystrybutorami umoéw zapewniajacych Emitentowi staly przychéd. Sprzedawcy sprzetu audio, na biezaco
monitorujac rynek pod katem popytu na dane produkty (recenzje, artykuly w prasie branzowej), podejmuja
decyzje o tym jakie produkty znajduja si¢ w ich ofercie. Emitent rozlicza si¢ z dystrybutorami na podstawie

wystawionych przez Emitenta faktur VAT.

Odbiorcy

Dziatalno$¢ Emitenta skierowana jest do odbiorcow detalicznych, a w przypadku produkcji opakowar
kartonowych oraz obudéw do glosnikéw, takze hurtowych, na podstawie otrzymywanych od tych podmiotéw
zlecen. Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent stale wspolpracuje
z nastepujacymi podmiotami:

1. w przypadku produkcji obudéw do glosnikéw:

® Hurtownia Artykuléw Przemystowych U. Nawrocik Wieszczecifiska;
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e TONSIL Stawomir Wieszczecinski;

2. w przypadku produkeji opakowan kartonowych:
® Paged Meble S.A;

e GSON INTEGRA w Gnieznie;

e FORMATPOL sp. z o.0.

4.13.5. Dostawcy gtosnikow

Jednym z elementéw zestawéw glo$nikowych produkowanych przez Emitenta sa przetworniki
elektroakustyczne (glosniki). Emitent na podstawie uméw cywilnoprawnych zleca zewnetrznym podmiotom
wytworzenie przedmiotowego elementu na podstawie wlasnego projektu. Na dzied sporzadzenia niniejszego
Memorandum Informacyjnego gléwnym dostawca glo$nikéw produkowanych na podstawie sporzadzonego

projektu przez Emitenta jest: STX Stawomir Trzaskowski (www.stx.pl).

Ponadto w przypadku niektérych produktéow (kolumn glo$nikowych), Emitent korzysta z gotowych projektow
glosnikéw wytwarzanych przez innych producentéw sprzetu elektroakustycznego, uwzgledniajac przy tym
wymoég  konkretnych specyfikacji danego produktu. Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum

Informacyjnego, Emitent korzysta z ustug:

¢ STX Slawomir Trzaskowski (www.stx.pl),

®  Przedsi¢biorstwo Handlu Zagranicznego GEHRKE Szymon Gehrke (www.visaton-polska.pl),

e Fountek Electronics Co. Ltd.

Emitent planuje stworzy¢ wlasny zaklad produkcji przetwornikéw elektroakustycznych. Emitent zaklada
stworzenie zakladu produkcyjnego wytwarzajacego glosniki (przetworniki elektroakustyczne) do zestawow
glosnikowych (kolumny audio) poczawszy od produkcji komponentéw (migdzy innymi: membrana, cewka,
lico, zawieszenia, kosz) po produkt finalny jakim jest glosnik - przetwornik elektroakustyczny. Projekt bedzie
realizowany poprzez zawigzanie spotki z ograniczona odpowiedzialnodcia, ktéra bedzie dziataé¢ pod firma:

Pylon spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

Realizacja projektu stworzenia zakladu produkcyjnego przetwornikéw elektroakustycznych nastapi przy

wspoipracy Emitenta ze spotka EBC Incubator sp. z 0.0. z siedziba w L.omzy (Inkubator przedsigbiorczosci).

4.13.6. Zespot Emitenta

Istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta ma czynnik ludzki. Klienci sa bardzo §wiadomi swoich potrzeb
ioczekuja od Emitenta nie tylko produktéw o odpowiednio niskiej cenie, ale réwniez dostarczenia
im niezbednej wiedzy na temat wielu technicznych parametréw oferowanych produktéw, co jest jedna z cech
charakterystycznych branzy. Pracownicy Emitenta posiadaja odpowiednia wiedz¢ oraz umiejetnosci
do skutecznego iatrakcyjnego dla klienta sposobu doradzania przy dokonywaniu przez klienta wyboru

(w ramach prowadzonego sklepu internetowego: www.pylonsklep.pl).
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent zatrudnia 11 oséb.

4.13.7. Sytuacja finansowa

Wyszczegodlnienie 2011 2012 31.12.2013
Kapitat wlasny 101.360,11 950.352,46 1.076.931,44
Zapasy, w tym: 2.700,83 82.830,79 389.584,78
Materialy 2.700,83 21.945,07 98.932,18
Pétprodukty i produkty w toku --- 19.002,12 215.673,27
Produkty gotowe - --- -
Towary - 3.076,92 6.889,73
Zaliczki na dostawy - 38.806,68 68.089,60
Naleznosci krétkoterminowe 94.152,53 488.888,28 991.924,00
Srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 5.000,59 95.011,26 182.578,33
Zobowigzania dtugoterminowe — 161.043,80 918.663,00
Z.obowiazania krétkoterminowe 184.976,25 121.904,51 400.084,20
Amortyzacja 95,66 20.599,81 50.929,32
Przychody netto ze sprzedazy 78.965,15 1.434.515,45 1.892.233,28
Zysk (strata) ze sprzedazy (41.997,81) 120.643,37 270.728,99
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (4.598,37) 99.941,03 346.327,98
Zysk brutto 1.913,11 96.422,35 333.190,58
Zysk netto 1.360,11 68.864,35 269.206,58
dane w PLN

Zestawienie danych finansowych zaprezentowanych powyzej wskazuje na staly i skokowy rozwéj dziatalnosci

Emitenta. Dziatania Spoétki prowadza do ciaglego poszerzania oferty produktéw, co skutkuje stalym

pozyskiwaniem nowych klientéw i pozwala na uzyskanie coraz lepszych wynikéw finansowych.

Stan na 31 grudnia Szacowany wynik w Dokumencie Roznica
2013 roku Informacyjnym Emitenta z dnia 10 lipca (w proc.)
2013 roku
Przychody ze
1.892.233,28 2.280.000 -8,2
sprzedazy
Zysk netto 269.2006,58 266.000 +1
Sprzedaz kolumn
1.052 1.200 - 8,77

glosnikowych

W ocenie Zarzadu, niewielka réznica pomiedzy szacowanymi wynikami, opisanymi w Dokumencie

Informacyjnym Emitenta z dnia 10 lipca 2013 roku a faktycznie osiagnietymi w roku 2013, wskazujq na stabilny

rozw6j Spolki. Zarzad Emitenta wskazuje iz prognozy okreslone w Dokumencie Informacyjnym z dnia

10 lipca 2013 roku nie przewidywaly podjetych przez Spoétke inwestycji w trakcie minionego okresu. Tym

samym na prezentowane wyniki majq szczegdlnie wplyw:
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1. zmiana lokalizacji zakladu produkcyjnego wiazaca si¢ z zastopowaniem produkcii:

2. naklady finansowe zwiazane z realizacja projektéw unijnych:

® ochrona wlasnosci intelektualnej firmy Pylon S.A. poprzez zgloszenie 12 wzordw wspolnotowych,

® projekt ,,Automatyzacja proceséw biznesowych w Pylon Spétka Akcyjna”, w ramach Programu

Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Dzialanie 8.2. ,Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu

typu B2B”.

Mimo wzmozonych wydatkéw wskazanych powyzej, Spotka osiagnela bardzo dobre wyniki. Ze strony rynku
audio plyna sygnaly o wigkszym zapotrzebowaniu na produkty Pylon Audio. Polityka marketingowa,
zwigkszenie akwizycji przynosi wymierne efekty. Réwniez podjete inwestycje stawiaja Spétke w znacznie

lepszym potozeniu wobec konkurencji i zmiennego rynku.

Na dzief sporzadzenia niniejszego Memorandum Emitent wspolpracuje z 21 dystrybutorami z Polski oraz
z 3 zagranicznymi (Wlochy, Indonezja, Hiszpania). Sprzedaz kolumn audio uplasowata si¢ na poziomie 1052

sztuk 1 tym samym podwoila sprzedaz wobec roku poprzedniego.

Emitent w minionym roku nie poszerzal rynku zbytu na opakowania kartonowe po za wskazanymi
rozliczeniami w sprawach najmu hali pod zakltad produkcyjny, o czym Spoétka informowala w raporcie EBI nr

10/2013 z dnia 28 czerwca 2013 roku.

4.13.8. Otoczenie rynkowe Emitenta

Global Industry Analysts opublikowal raport (czerwiec 2013 roku) o rynku glosnikow hi-fi. Analiza wskazuje,
iz rynek ten ma przed soba znakomite perspektywy - w 2017 roku globalna sprzedaz ma urosnaé do ilosci
ponad 18 mln sztuk glosnikéw. Jest to efekt rosnacej dostepnosci produktéw oraz popularyzacii hi-fi - gléwnie
domowych centréow cyfrowej rozrywki zbudowanych wokét kina domowego, konsol i komputeréw osobistych.
Dobre perspektywy wzrostu rokuje takze segment instalacyjny. Naglosnienie domu staje si¢ powoli standardem
na miar¢ posiadania Internetu w calym budynku mieszkalnym. Z drugiej strony ktyzys mocno odbit si¢
na marzach oraz ogdlnych zyskach producentéw. Jest to efekt zwrdcenia si¢ konsumentéw w kierunku
tafszych produktéw i marek dajacych jak najlepszy stosunek jakosci do ceny. Popyt na glosniki zalezy przede
wszystkim od wydatkéw konsumpcyjnych na audio, urzadzen rozrywkowych. Dlatego poziom penetracji
urzadzed audio, takich jak odtwarzacze DVD/CD, Blu-Ray, odtwarzaczy MP3, kina domowego, komputer6w,
monitoréw LCD, LED 1 innych urzadzen multimedialnych wskazuje pozytywne perspektywy rynkowe
dla gltosnikéw. Wida¢ wyrazne oznaki, Zze sam rynek jest gotowy do wykorzystania rosnacej preferencii
konsumentéw do domowych systeméw rozrywki. Tendencja ,,At-home Entertainment” szybko rosnie w sitg
1jest uwarunkowana zmiang w stylu zycia, jak 1 postepem technologicznym. Na tle zmiennych warunkéw
gospodarczych, ogladanie filméw, stuchanie ulubionej muzyki, lub granie w gry w domu okazuje si¢ by¢
ekonomicznym rozwigzaniem w poréwnaniu do kosztownych zajeé rekreacyjnych, takich jak wyjscie do kina,
do center rozrywki, ktére w znaczacym stopniu ograniczaja interakcje z osobami towarzyszacymi w zabawie.
Ta tendencja bezposrednio wzmaga popyt na zaawansowane glosniki, ktére moga zwickszy¢ jakos§¢ dzwicku

z programéw  telewizyjnych, filméw cyfrowych lub gier [konsole telewizyjne]. W ostatnich latach réwniez
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obserwujemy zwigkszone zapotrzebowanie na systemy kina domowego z najwyzszej poétki, co stwarza duze
mozliwosci dla systeméw  satelitarnych/subwoofera, glosnikéw w  $cianie i soundbaréw. Ogromne
zapotrzebowanie na rozwigzania automatyki domowej w luksusowych domach tworzy popyt na strategiczne

umieszczanie gloénikéw zewnetrznych.

Obserwowany szybki rozwdj technologiczny wspiera rynek audio. Zestawy glosnikowe o coraz lepszych
parametrach nie sa ograniczone wielko$cig 1 coraz czesciej pozwalaja na lacznosé bezprzewodowa. Zwigksza
to zakres klientéw, do ktorych sa skierowane [duzy popyt na mobilne urzadzenia]. Niemal wszystkie kategorie
glosnikéw, w tym soundbar, glosniki dokujace itp. sa teraz wykorzystywane w produkcji urzadzen o tacznosci

bezprzewodowe;.

W powotanym raporcie z badad rynku audio Europa stanowi najwickszy rynek na $wiecie, zaréwno pod
wzgledem wielkosci jak i sprzedazy liczonej w dolarach. Stany Zjednoczone reprezentuja z kolei najszybciej

rosnacy rynek.

Raport przygotowany przez Euromonitor International LTD. (UK, London, Britton Street) potwierdza gtéwne
wskazania Global Industry Analysts. Rynek glosnikéw bedzie si¢ zwigkszal w ujeciu ilo§ciowym, zwicksza si¢
segment propozycji mobilnych. Zestawy glosnikowe oferujace wysoka jako$¢ dizwicku przy stosunkowo
wyzszej cenie sg traktowane przez klientéw jako dobro luksusowe. Jednakze coraz wigcej klientéw decyduje si¢
zakupi¢ system kina domowego jako uzupelnienie wyposazenia. W kazdym z pafistw analizowanych przez
Euromonitor International duze znaczenie maja narzedzia mobilne. Ze wzgledu na ich mozliwosci techniczne,
coraz czedciej stuza jako nosnik muzyki. Segment audio umozliwiajacy podiaczanie pod nie przenosne,
stosunkowo mate zestawy glosnikowe bardzo dynamicznie si¢ rozwija.
Na wyniki sprzedazowe w Europie wplywa nieustajaco obecny kryzys — faktyczny i spoteczny. Odczucia
spoleczne co do niepewnosci jutra przyczyniaja si¢ do poszukiwania tafdszych rozwigzan. Stabo$¢ rynku jest
zréznicowana. Nie ma wyraznego podziatu na péinoc-potudnie, aczkolwick panistwa péinocne prezentuja
znacznie mocniejszy rynek. Na uwage zastuguje fakt, Ze tendencje rynkowe we wszystkich krajach badanych sa
zblizone.
Zgodnie z raportem Euromonitor International sytuacja poszczegdlnych panstw Unii Europejskiej prezentuje
si¢ nastepujaco:
1. Austria - przewidywany do 2017 roku spadek CAGR o 7 proc,;

Francja - oczekiwany spadek wartosci o 2 proc. do roku 2017;

Czechy - spadek az o 24 proc. do 2017 roku;

2
3
4. Wlochy - oczekuje si¢ stabilizacji rynku i powrotu sprzedazy do pozioméw sprzed roku 2013;
5 Wegty - wzrost CAGR o 7 proc. do 2017 roku;

6

Niemcy - wysokie wskazniki sprzedazowe, szacowany wzrost o 5 proc. do roku 2017, silna pozycja kin

domowych;
7. Dania - stabilny wztost, $rednio 2 proc. w skali roku;
8. Norwegia - stabilny poziom sprzedazy, wzrost srednio o 2 punkty procentowe do roku 2017;
9. Szwecja - stabilny poziom sprzedazy wzrost $tednio o 2 punkty procentowe do roku 2017;
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10.  Hiszpania - nie wida¢ oznak spadku sprzedazy badZz odwrdcenia si¢ klientéw od tego segmentu
gospodarki. Stabilny wzrost;
11.  Wielka Brytania - wzrost CAGR o 2 proc. do roku 2017.

Udzial sektora elektronicznego w PKB Polski ksztattuje si¢ na poziomie 1,6 - 1,7 proc. Sprzedaz w sektorze
elektronicznym stanowila w ostatnich latach okoto 2,2 proc. sprzedazy w calym polskim przemysle. Niewielki
jak do tej pory udzial tego sektora w tworzeniu PKB oraz udzial wyrobéw elektronicznych w catosci sprzedazy
wyrobéw w Polsce wskazuja na ogromny potencjal rozwoju rynku elektronicznego w Polsce. Warto$é
polskiego rynku elektronicznego to okoto 7,3 mld EUR, podczas gdy warto§¢ produkcji sprzedanej polskiego
przemystu elektronicznego to okoto 4 mld EUR. Najwickszy udzial w strukturze rynku elektronicznego
w Polsce  (pod wzgledem wartosci) mial segment sprzetu telekomunikacyjnego (34 proc.), sprzetu
komputerowego (28 proc.), komponentdéw i czesci elektronicznych (21 proc.) oraz wyrobéw powszechnego
uzytku (17 proc.). Projekt zaklada tworzenie ,komponentéw i czesci elektronicznych” na ktére przypada

21 proc. sektora ICT.

Produkcja w Polsce ,,gltosnikéw pojedynczych i zestawdw glosnikowych” wynosita (dane w tys. zt):

9.888 10.962,90 10.366,60 10.783,30

Skala zaangazowania zagranicznego kapitalu w polski przemyst elektroniczny systematycznie zwicksza sie.
Proces ten jak na razie zwiazany jest z oplacalnoscia rozwoju produkcji w Polsce poprzez stosunkowo niski
poziom plac w poréwnaniu do krajéw Unii Europejskiej, korzystne polozenie geograficzne Polski oraz
dostepnoscia rynkéw Unii Europejskiej. Praktycznie kazda wigksza firma elektroniczna w Polsce nalezy
w czgdci lub catosci do ktdregos z zagranicznych koncernéw. Takie zjawisko nalezy rozumiec jako wynik presji
technologicznej oraz proces globalizacji sektora. Wymiana zagraniczna w sektorze elektronicznym niezmiennie
roénie niezwykle dynamicznie z roku na rok. Warto$¢ polskiego eksportu w latach 1995-2007 wzrosta prawie
19-krotnie, przekraczajac 8,5 mld USD w 2007 r. W tym samym czasie import wzrdst 7-krotnie, przekraczajac
warto$¢ 13 mld USD. Wartos¢ rynku elektroniki uzytkowej, w skltad ktérego wchodza komputery, telefony
komérkowe oraz sprzet audio i audio-video, oceniany jest na okolo 5,8 mld USD w 2010 r. Wedlug prognoz
ekspertéw Business Monitor International warto$¢ tego rynku bedzie sukcesywnie rosnaé (Srednio 5,7 proc.
rocznie) i osiggnie w 2014 1. warto$¢ okolo 7,2 mld USD. Uwarunkowane to bedzie gléwnie wzrastajaca

popularnoscia produktéw cyfrowych i spadajacymi cenami oraz wzrastajacymi dochodami spoleczenistwa.

4.13.9. Przewagi konkurencyjne Emitenta

Emitent realizuje konsekwentnie dzialania majace na celu budowe i umacnianie jego pozycji konkurencyjnej
na rynku sprzetu elektroakustycznego.
Przewage konkurencyjng na rynku zapewnia Emitentowi:

®  produkcja zestawow glosnikowych pod wlasna, rozpoznawalna na rynku marka;
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®  rozbudowane zaplecze produkeyjne, w szczegblnosci wiasny zaklad produkeyjno - montazowy
w Jarocinie;

¢ doswiadczony zespol.

Podkreslenia wymaga takze fakt, iz jednym z najistotniejszych elementéw majacych wplyw na ilosc
sprzedawanych produktéw przez Emitenta sa artykuly oraz recenzje publikowane w prasie branzowej oraz

w Internecie. Dzigki takim recenzjom jak:

1. Recenzja Stereolife:

http:/ | stereolife.pl/ archiwum/ testy-lista/ 1068-pylon-andio-topaz-20

Ostatnio padfo jednak pytanie, 3y ktoras 3 tych firm 3a kilka ¢y kilkanascie lat moge stal si¢ potegq pokroju Marantza,
Focala lnb Audioquesta. 1 wiecie co? W glowie miatem pustke. Przedsighiorstva, ktdrych produkty lubie¢ i szanuje, 3 tego ¢y
innego powodn racgel zawsze beda funkgonowaty jako mannfaktury. Ja pryynajmniel nie widze w nich potencjatn na sukces tak
duzego kalibru. Ostatnio trafilem jednak na firme Pylon Audio, ktdrej kolumny zrobity na mnie dobre wragenie jus; podezas
ubieglorocznej wystawy Aundio Show. Dowiedzialem si¢ troche o produktach, historii i filozofii firmy, porogmawiatem chwile 3 jej
szefami i w pewnym momencie preszto mi przez glowe, %e moge ga jakis czas to wlasnie Pylon Aundio bedzie najbardzie
rozpoznawalng markaq sposrod polskich producentdw sprietu andio? Skad ten powiew optymizmn? Po pierwsze - firma jest
prygotowana do prawdzive, serying produkei. Do myslenia daje juz to, %e predsi¢biorstwo powstato w 2011 roku, a juz
konieczne bylo przeniesienie fabryki, do czego trzeba bylo zaprzeonal 40 ciggarowek. Po drugie - przemyslane i rogsqdnie
wycenione produkty. Para monitorow Pearl Monitor kosgtuje 899 21, najdrogsze obecnie podiogowki Sapphire 30 kosztuja
natomiast 3100 za pare. Kolummny w tak przystepnych cenach maja wiee sganse staé si¢ naprawde popularne. Po trzecie - zatoga
7 moliwosci produkeyjne. Pylon Aundio do nie dwaj kunmple Intujacy kable po godzinach. To powaina spétka notowana na
gietdzie New Connect. Ma eleganckq strong www 3 wersjq anglojezyezna i sklepem on-line, wiasnq sale odstuchowa, a nawet

drugyne pitki halowes.

2. Recenzja Stereo i Kolorowo:

http:/ [ stereoikolorowo. blogspot.com/ 2013/ 12/ kolumny-pylon-topaz-monitor.himl

Bardzo dobrze znam dwiek linii Topaz. Jest dobrze wywazgony, plynny (potoczysty) - gnakomicie plastyezny i wyjatkowo spdjny
(jak na ich klase cenowa). Kolumny zaskakuja solidng substanciq przekazn — mocnq i jednorodng, dobrq priestrieniq oraz
wybornymi, dobrze kontrolowanymi basami, aczkolwiek nieprzesadzonymi - fizjologicznymi. Zreszta Topazgy 15 na tyle mnie
ganrocyty, iz pogostaly na stafe jako material pordwnawezy podezas testow, cxyli tw. worcowe wyposagenie redakgji. Stucham
na nich g pryjemnosciq, bex wieksego pocucia straty, kiedy prielaczam do nich kable glosnikowe 3 drogszych konstrukdi -
na pryykiad 3 Vienna Acoustics Mozart Grand. Dzieje sig tak, a nie inaczej, bowiem Topagy majq rzadka ceche, ktdref czesto

nie majq inne kolummny — majq bardzo rasowq barwe déwicku, po prostu pigkna.

3. Recenzja Stereo i Kolorowo:

http:/ [ stereoikolorowo. blogspot.com/ 2014 / 05/ kolumny-podagowe-pylon-peart-25.hinml

Trudno mi samemn w to uwiergyé, ale do tej pory opisatem po kolei wszystkie modele kolummn, ktdre firma Pylon S.A
skonstruowata. A byly to (chronologicznie): Pearl 20, Pearl Monitor, Topaz 20, Amber, Sapphire, Topaz 15 orag Topaz

Monitor. Dlatego, kiedy producent zwricit si¢ do mmie o molinosé pretestowania najnowsgych modeli o nazwie Pearl 25 nie
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gastanawiatem si¢ ani chwili, bowiem bardzo ciekawy bylem jak zagraja w pordwnanin do posiadanych korgystmych wspomnieri
sensoryeznych egzemplaryy oznaczonych jako Pearl 20. Zresgtq Pearl 20 byly (i nadal sq) sporym firmowym prebojens,
a to wiglo si¢ 3 polaezenia ich korzystnego diwiekn 3 rogsqdna cenq i schiudnym wykonaniem. Prgy okazji ostatniego festu
Sermowych kolumn — Topaz Monitor, opisatem aktnalny etap rozwoju Pylon Audio, a lakse ciqgle poszerajaca sig oferte.
Z istotniejszych faktow wypada priypommied, i predsiebiorstwo preniosto produkeie 3 Wrzesni do Jarocina, gdzie postawiono
gnacnie wigkszq hale montakowa niz w poprzedniel lokalizagi oraz zaimwestowano w nowocesne centrum obrobeze, co istotnie
swigksgylo  moilimosc produkcyine  fabryki. Pylon Audio  gadebintowato takige na warszawskief Gieldzie Papierdw
Wartosciowych na rynkn akegi NewConnect. Z planowanych nowosei w ofercie Pylon Andio znajduje si¢ subwoofer dedykowany
linii Pearl, nowa wersja Pearl Monitor, a takse catkowicie nowa seria Onyks. Na firmowej stronie mogna priecgytac, i beda
to modele Onyks 25 i Onyks 30. Pojawity si¢ takse nowe wory oklein, w lym takse 3 naturalnego drewna. Poza tym
wprowadzono diugo oczekiwane opgjonalne maskownice do serii Topaz. Z kolei najnowszym modelem, kidry mial premiere kilka

miesigey temn jest Pylon Pearl 25 — i wiasnie te kolummny beda glownymi bobaterami niniejszego tekst.

Emitent buduje swoja renome¢ na rynku producentéw sprzetu elektroakustycznego, co znajduje swoje
odzwierciedlenie w wynikach finansowych Emitenta (na dzieni 31 grudnia 2013 roku przychdd ze sprzedazy
wyniést  1.892.233,28 zI, co znaczaco przewyzsza wartos¢ przychodéw osiagnictych na koniec 2012 roku -
1.434.515,45 z1).

4.13.10. Analiza SWOT Emitenta

® zaplecze produkcyjne ® duze srodki finansowe potrzebne
® mozliwos¢ produkcji wielkoseryjnej do zabezpieczenia pozadanej produkeji w toku

® ograniczone  zapotrzebowanie na  ustugi | © lokalizacja ~ produkcji ~w  dzierzawionych

podwykonawcow pomieszczeniach
¢ wykwalifikowany zespot ® komponenty oraz inne surowce niezbedne
® prowadzenie polityki kadrowej i szkoleniowej do produkeji  glosnikow  oraz  zestawow

umozliwiajacej obstugiwanie stanowisk pracy glosnikowych ~ wykonywane na zamowienie,

przez kaidego 7z pracownik()w CO moze pOWOdOWﬂC opoznienia

® dywersyfikacja przychodéw Emitenta W przygotowaniu gotowego produktu

® brak bezposredniej konkurencjii na polskim ® sczonowy charakter braniy, w ktorej dziata

rynku Emitent

3 . . . , , . i
e obecnosé na rynku okres projektowania zestawow glo$nikowych

zwazywszy na ich wysoka jakos¢ i zastosowanie
® rozpoznawalna marka ywszy WYSORa ]

skomplikowanych ukladéw moze trwaé nawet

do jednego roku
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® realizacja strategii rozwoju Emitenta ® pojawienie sic  bezposredniej konkurencii

® zwickszenie rozpoznawalnosdci marki Pylon na polskim rynku

*  baza dla eksportu produktéw Emitenta ® duza zaleznosé sprzedazy produktéw Emitenta
od efektow prowadzone;j kampanii

® stale zwigkszanie liczby odbiorcéw produktow

Emitenta w Polsce marketingowo-sprzedazowej

o pozytywne recenzje produktéw Emitenta ® wahania kursu walut obcych prowadzace

w prasie branzowej oraz w Internecie do wztostu kosztow Surowcow oraz

. . . . komponentow stanowigcych odstaw:
o  stale zwickszajgca si¢ oferta Emitenta p acy p €

. o wytworzenia produktéw Emitenta
® wykorzystanie zewngtrznych zrodelt

inwestycyjnych dla intensyfikacji prowadzonej

dziatalnosci gospodarczej

4.14. Opis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji

kapitalowych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2013 zamieszczonym w niniejszym

Memorandum Informacyjnym Emitent dokonat nastgpujacych istotnych wydatkéw inwestycyjnych:

e zakup Srodkéw trwalych i urzadzen (stanowiskowych systeméw odpylania) - taczna kwota nakladéw
na $rodki trwale i urzadzenia w roku 2013 wyniosta 327 tys. ztotych,

® objecie przez Emitenta 130 obligacji na okaziciela serii A wyemitowanych przez Przedsi¢biorstwo
Handlowe ,,MAKS” sp. z o.0. o wartosci nominalnej w wysokosci 1.000 zt za kazda poszczegdlng
obligacje; cena emisyjna jednej obligacji wynosi 1.000 zl; emitent obligacji zobowiazal si¢ do wykupu
obligacji w dniu 20 grudnia 2017 roku; Emitentowi przystuguje oprocentowanie w wysokosci 4,25 proc.
wskali roku; obligacje zostaly wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone,

® zawarcie umowy z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci na dofinansowanie projektu
»Automatyzacja proceséw biznesowych w Pylon Spétka Akcyjna”, w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka Dzialanie 8.2. ,Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B”;
Emitent uzyskal kwot¢ dofinansowania w wysokosci 371.000 zt (trzysta siedemdziesigt jeden tysiecy

zlotych), natomiast catkowita wartosé projektu wynosi 530.000 zt (pigéset trzydziesci tysigcy ztotych).

4.15.  Program motywacyjny

Osoby kluczowe dla Emitenta z punktu widzenia realizacji strategicznych celow Emitenta, a tym samym osoby
majace decydujacy wplyw na wyniki finansowe i warto$¢ rynkowa Emitenta - kadra menadzerska Emitenta -
zostaly objety programem motywacyjnym. Celem realizacji programu motywacyjnego Walne Zgromadzenie
podjelo w dniu 3 wrzesnia 2012 roku uchwale w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych serii A
uprawniajacych do objecia akcji na okaziciela serii F (zmieniona nastepnie uchwata nr 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 7 maja 2014 roku). Dzi¢cki emisji warrantéw subskrypcyjnych Emitent
wprowadzil zachety motywujace osoby kluczowe z punktu widzenia realizacji celéw Emitenta, a tym samym
majace decydujacy wplyw na wyniki finansowe i warto$¢ rynkowa Emitenta, do efektywnej pracy na rzecz

Emitenta i dluzszego zwiazania si¢ z Emitentem. Jednoczesnie objecie warrantéw subskrypcyjnych przez osoby
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kluczowe z punktu widzenia realizacji strategicznych celéw Emitenta i optacenie przez te osoby akeji w wyniku

realizacji praw z warrantow bedzie istotne dla uwiarygodnienia plandéw i perspektyw rozwoju Emitenta

w oczach akcjonariuszy.

Uchwala w sprawie w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla kadry menadzerskiej Spotki, emisji
warrantow subskrypceyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, wylaczenia prawa poboru

oraz zmiany statutu Spotki brzmi jak nastepuje:

sUchwala nr 7
z dnia 3 wrze$nia 2012 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Pylon S.A. z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS

0000386103

W sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla kadry menadzerskiej
Spélki, emisji warrantow subskrypeyjnych, warunkowego podwyzszenia

kapitalu zakladowego, wylaczenia prawa poboru oraz zmiany statutu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pylon S.A. z siedziba w Warszawie
dzialajac na podstawie przepisu art. 393 pkt 5 oraz przepiséw art. 448-453

kodeksu spotek hanleW}’Ch, uchwala co IE T o 1 ]
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Biorac pod uwage, ii-wve oo
m'z praca i zaangazowanie kadry menadzerskiej Sp6tki ma znaczacy wplyw na
4 yniki finansowe i wartogé rynkowa Spétki, a tym samym réwniez na
wartosé akejl Spétki;-meememomsae e
W interesie Spétki i Jjej akcjonariuszy jest wprowadzenie zachet
motywujacych kadre menadzerska Spotki do efektywnej pracy na rzecyz
Spotki i diuzszego zwiazania Sig ze Spotka;---=-wmmmemeoce
Walne Zgromadzenie Spétki postanawia wprowadzi¢ w Spélce program
e e e R
2. W ramach programu motywacyjnego, na zasadach okreslonych w
niniejszej uchwale, czlonkowie kadry menadzerskiej Spéiki otrzymaja

ofertg nieodptatnego obejmowania warrantéw subskrypcyjnych na akcje

a. pozyskanie érodkow finansowych wystarczajacych do stworzenia do 31
marca 2015 zaktadu produkeyjnego przetwornikéw elektroakustycznych:--
b. rozpoczecie produkcji przetwornikéw elektroakustycznych sygnowanych

marka Emitenta do 31 marca 2015 POKU; e e

§2.
1. W celu realizacji programu motywacyjnego, o ktérym mowa w §1, Walne
Zgromadzenie Spotki wyraza zgode¢ na emisj¢ przez ) 1Je2 ] EE T —
1/ nie wigcej niz 1.500.000 (jeden milion pieéset tysigey) warrantdw
subskrypeyjnych serii A uprawniajacych do objecia akeji na okaziciela
serii. F o wartodei nominalnej 10 gr (dziesigé¢ groszy) kazda 2z
wylgczeniem prawa L H
2.  Uprawnionymi do objecia warrantow subskrypcyjnych serii A 54
czlonkowie kadry menadzerskiej Spélki. Ustalenia szczegolowej listy
czlonkéw kadry menadzerskiej Spolki uprawnionych do objecia
warrantéw subskrypeyjnych  serii A oraz  liczby  warrantéw

subskrypcyjnych serij A, ktére objaé moga poszcezegolni czlonkowie
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kadry menadzerskiej Spotki, dokona - na wniosek Zarzadu Spéltki - Rada

Nadzorecza Spoitki, uwzgledniajge cele programu motywacyjnego,

ktorym mowa w §1, oraz wplyw poszczegdlnyvch czlonkéw k

menadzerskiej Sp6tki na wyniki finansowe i wartosé rynkowa Spolki.

3. Warranty subskrypcyjne serii A bgda obejmowane przez osoby, o ktd
mMowa: W ust, 2, DIealdpMtiie, wsre e e s s s i

4. Kazdy poszczegdlny warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia 1

(jeden) akcji na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesigé

groszy) kazda z wylaczeniem PTawa PODOTU, == e e

5. Wykonanie praw z warrantéw subskrypeyjnych serii A, powinno nastapié

do dote 3] BEodnin SOLS Foku, sssussmsmccsscimst s s nmmm————— et

6. Warranty subskrypcyjne serii A beda papierami wartosciowymi imiennymi i

niezbywalnymi. ~----mee- oo

7. Warranty subskrypcyjne serii A zostang zaoferowane osobom, o ktérym
mowa w ust. 2, po spelnieniu lacznie nastepujacych warunkéw:----eceeceae

1/ zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spéiki, o ktérym mowa w R Y

2/ powzigciu przez Rade Nadzorcza Spétki uchwaly, o ktérej mowa w ust.

2 2. 2 e

8. Warranty subskrypcyjne serii A zostana zaoferowane osobom, o ktdrej

SN WD o e A ] Hiien B0 ralil soesmeusmpamp e

9. Oswiadczenie o objeciu  warrantéw subskrypcyjnych powinno zostaé

zlozone w terminie 7 (siedmiu) dni od daty zlozenia oferty ich nabycia
PIZ€Z BPOlKe. ~mcmmmm e e e

10.  Przy skladaniu oferty objecia warrantéw subskrypcyjnych czlonkom

Zarzadu Spotki, a takze przy odbieraniu w imieniu Spétki o$wiadezes o

objgciu warrantéw subskrypeyjnych od czlonkéw Zarzadu Spotki Spotke

reprezentowac bedzie Rada Nadzorcza, w imieniu ktorej dzialaé bedzie
Przewodniczgey Rady Nadzorczej. ~m-mmmeemmee e oL

11.  Warranty subskrypcyjne serii A beda mialy postaé¢ dokumentu. Warranty

subskrypcyjne serii A moga byé¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.--------
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§ 3.

Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na warunkowe podwyzszenie kapitatu

zaktadowego Spétki o kwote nie wigkszgq niz 150.000 zi (sto pigcédziesigt

tySigey ZHotyeh). — oo e
- Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spéiki nastapi w drodze
emisji nie wiecej niz 1.500.000 (Jeden milion pigéset tysiecy) akcji na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 10 gr (dziesieé groszy) kazda.-----
3. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spolki dokonywane jest w
celu przyznania praw do objecia akcji serii F posiadaczom warrantéw
BUBBKIYPOTIIIOh Sl A, mmmsc o s s i s i S8 o e e s

4.  Uprawnionymi do objecia akcji serii F sa posiadacze warrantéw
subskrypeyjuych serii A, -=eemeeooom e e

5. Termin wykonania prawa do objgcia akcji serii F uplywa w dniu 31
grudnia 2015 roku. ==ecemeomm oL

6. Wszystkie akcje serii F zostana obje¢te w zamian za wkiad pieniezny.-------
7. Cena emisyjna akcji serii F wynosi¢ bedzie 10 gr (dziesieé groszy) za

Jedng 8KeJQ. ~-mmmm e

9. Akcje serii F beda uczestniczyé w dywidendzie, jezeli zostang zapisane na
rachunku papier6w wartosciowych nie pézniej niz w dniu dywidendy

wlasciwym do ustalenia prawa do danej dywidendy. --e--cocmmmmeeoeee o

§ 4.

1. Po zapoznaniu si¢ z pisemna opinig Zarzadu Spéiki uzasadniajgca
przyczyny pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa
poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz akcji serii F, a takze
propozycje nieodplatnego obejmowania tychze warrantéw  oraz
proponowana cen¢ emisyjna tychze akcji, dzialtajac w interesie Spolki
Walne Zgromadzenie Spétki pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy
Spétki prawa poboru warrantéw subskrypeyjnych serii A oraz akcji serii

F W eato8ei. womoe e
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2. Opinia Zarzadu Sp6lki, o ktérej mowa w ust. 1, brzmi jak nastgpuje
~Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru

warrantéw subskrypeyjnych serii A oraz akcji serii F wynika z zamiaru 1

subskrypcyjnych serii A wyemitowanych w ramach progra
motywacyjnego skierowanego do cztonkéw kadry menadzerskiej Spotkie
Celem programu motywacyjnego jest wprowadzenie zache¢t motywujacych
kadr¢ menadzerska Spolki do efektywnej pracy na rzecz Spélki i
dluzszego zwigzania si¢ ze Spétka. Z uwagi na korzystny wplyw na
wyniki finansowe i warto$¢ rynkowa Spétki, a tym samym réwniez na
wartos¢ akceji Spolki, jakie moze przynie§¢ wprowadzenie programu
motywacyjnego, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spélki
prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz akcji serii F lezy w
interesie Spétki i nie jest sprzeczne z interesami jej akcjonariuszy.
Nieodplatne wydanie warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz ustalenie
ceny emisyjnej akcji serii F w wysokosei 10 gr (dziesieé groszy) za jedna
akcje jest uzasadnione celami programu motywacyjnego. W zwiazku z
powyzszym Zarzad Spo6tki opiniuje pozytywnie projekt uchwaly w
sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla kadry menadzerskiej
Spoiki, emisji warrantow subskrypeyjnych, warunkowego podwyzszenia
kapitalu zakladowego, wylaczenia prawa poboru oraz zmiany Statutu

Spoiki i rekomenduje akcjonariuszom przyjecie tejze uchwaly.”. ----meee--

§ 5.
Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Rade Nadzorcza Spotki do okreslenia
szezegblowych warunkéw emisji warrantéw subskrypeyjnych serii A oraz akcji
serii F, w zakresie w jakim warunki te nie zostaly okreélone w niniejszej

e L e e e e s L

§ 6.
1. Walne Zgromadzenie Spoiki wyraza zgode na wprowadzenie akcji serii F

Spoiki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez
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Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedziba W
Warszawie (rynck NewConnect),s---c-ssscicoitosneste - conalSBEIN A e oo
Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na dematerializacje i ztozenie
do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie akcji serii F Spotki.----------

Walne Zgromadzenic Spétki upowaznia Zarzad Sp6iki do dokonania

wszelkich czynnoéci prawnych i faktycznych niezbednych do:----vceceooaae
a. wprowadzenia akcji serii F Spolki do obrotu w alternatywnym systemie

obrotu organizowanym przez Gield¢ Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek NewConnect),--=-====eeax-
b. zlozenia do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw

Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie akcji serii F Spotki, --------
c. dokonania dematerializacji akcji serii F Spodtki, a w szczegdlnodei, ale
nie wylacznie, do =zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. z siedzibga w Warszawie umowy lub uméw, ktérych
przedmiotem bylaby rejestracja akcji serii F Sp6otki w depozycie papieréow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw

Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, =--eeemeeceoommmo .

S 1.
W zwigzku z uchwaleniem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki w statucie Spoétki, po postanowieniu oznaczonym jako ..§8” dodaje sie
postanowienie oznaczone jako ,,§8a”, w brzmieniu: ,Kapital zakladowy zostal
warunkowo podwyzszony, na podstawie uchwaly nr Uchwaly nr 7 z dnia 3
wrzesnia 2012 podjetej przez niniejsze Walne Zgromadzenie Spolki, o kwote
nie wigksza niz 150.000 zt (sto pigédziesiat tysigcy zlotych) w drodze emisji
nie wigcej niz 1.500.000 (jeden milion pi¢éset tysiecy) akcji na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej 10 gr (dziesigé groszy) kazda, w celu przyznania
praw do objecia akcji serii F posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A,

z wylaczeniem prawa poboru™. =eeeemomo oo oo

§ 8.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem 31411 F 1o g S R LS S R S

Emitent informuje, iz planuje podjecie dziatan zmierzajacych do wprowadzenia akeji zwyktych na okaziciela

serii F do obrotu na NewConnect.
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4.16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postgpowaniach: upadtosciowym, ukladowym,

ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostalo wszczete jakiekolwiek postgpowanie upadlosciowe, ukladowe, ugodowe,
arbitrazowe, egzekucyjne lub likwidacyjne.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta na dzied sporzadzenia Memorandum Informacyjnego nie istnieja
jakiekolwiek okolicznosci mogace spowodowaé wszczecie wobec Emitenta postepowania upadlos$ciowego,

ukladowego, ugodowego, arbitrazowego, egzekucyjnego lub likwidacyjnego.

4.17. Informacja o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sagdowych lub arbitrazowych, w tym o postgpowaniach w toku, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy
emitenta, a ktore to postgpowania mogty mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci albo moga

miec istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta

W okresie ostatnich 12 miesigcy nie toczyly si¢ ani obecnie nie tocza si¢ zadne postgpowania przed organami
rzadowymi, postgpowania sadowe ani arbitrazowe, ktére to postgpowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej
przesztosci istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta. Emitent nie posiada jednoczesnie zadnej wiedzy,
ktora wskazywataby, Ze jakickolwiek post¢powanie takiego rodzaju mogloby zostaé wszczete w najblizsze;

przysztosci.

4.18. Zobowiazania Emitenta, w szczego6lnosci ksztaltujace jego sytuacje ekonomiczng
i finansowa, ktére moga istotnie wplynac na mozliwos$c realizacji przez nabywcow papierow

warto$ciowych uprawnien w nich inkorporowanych

Gléwne zobowigzania Emitenta zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok 2013, przedstawionym
w niniejszym Memorandum Informacyjnym Emitent nie posiada i wedlug jego wiedzy nie istnieja zadne inne

zobowiazania istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzad wobec posiadaczy instrumentéw finansowych..

4.19. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dziatalnosci

gospodarczej za okres objety sprawozdaniem finansowym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym Memorandum Informacyjnym
nie wystapily nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wplyw na wyniki z dzialalnosci gospodarczej

Emitenta.

strona 95 z 199



Memorandum Informacyjne Pylon S.A.

4.20. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta i jego
grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po

sporzadzeniu zamieszczonych w Memorandum Informacyjnym sprawozdan finansowych

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, stanowiacego cze¢$é niniejszego Memorandum Informacyjnego,
nie nastapily zadne istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej 1 finansowej Emitenta oraz nie ujawnity

si¢ zadne informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta.

4.21.  Prognozy finansowe Emitenta

Zarzad Emitenta nie publikowal prognoz finansowych.

4.22.  Osoby zarzadzajace i nadzorujagce Emitenta

Zarzad

Zgodnie z {14 ust. 1 Statutu Zarzad Emitenta sklada si¢ z jednego do trzech czltonkéw. W zwigzku z faktem,
iz Statut Emitenta nie wskazuje na dlugo$¢ trwania kadencji Zarzadu, zgodnie z przepisami k.s.h. kadencja

Zarzadu Emitenta wynosi 5 lat (art. 369 {1 zd. 1 k.s.h.).

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza obecnie:
1/ Mateusz Jujka - Prezes Zarzadu
2/ Jolanta Srebnicka - Wiceprezes Zarzadu

Zarzad wykonuje swoje czynnodci w siedzibie Emitenta przy ul. Grzybowskiej 80/82 lok. 716 w Warszawie.

Zgodnie z postanowieniem {14 Statutu Emitenta:

® panu Mateuszowi Jujka przystuguje osobiste uprawnienie do powolywania i odwolywania Prezesa
Zarzadu;

® spolce Przedsi¢biorstwo Handlowe ,,MAKS” sp. z o.0. przystuguje osobiste uprawnienie do powolywania

i odwolywania Wiceprezesa Zarzadu.

Liczbe 0séb wchodzacych w skiad Zarzadu Emitenta - za wyjatkiem czlonkéw pierwszego Zarzadu Spoiki,
powolywanych przez zalozyciela - okresla Rada Nadzorcza, z tym zastrzezeniem, ze okreslajac liczbe oséb
wchodzacych w sklad Zarzadu musi uwzgledni¢ i umozliwi¢ wykonanie uprawnienia Przedsigbiorstwa
Handlowego ,,MAKS” sp. z 0.0. do powolywania i odwolywania Wiceprezesa Zarzadu, jesli Przedsi¢biorstwo
Handlowe ,,MAKS” sp. z 0.0. wskaze na che¢ wykonania tego uprawnienia, tj. Rada Nadzorcza ma obowiazek
zwigkszy¢ liczbe oséb wchodzacych w sktad Zarzadu. Rada Nadzorcza nie moze swoja uchwala zmniejszyé
liczby oséb wchodzacych w sktad Zarzadu jesli skutkowaloby to odwotaniem Wiceprezesa Zarzadu

mianowanego przez Przedsi¢biorstwo Handlowe ,,MAKS” sp. z o.0.

Ponizej przedstawiono zyciorysy kazdego z czlonkéw Zarzadu Emitenta.
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Mateusz Jujka
Zajmowane stanowisko Prezes Zarzadu
Termin uplywu kadencji 22 grudnia 2015 roku
Wiek 29
Wyksztatcenie Wyzsze; absolwent Wyzszej Szkoly Bankowej

w Poznaniu - Informatyka i Ekonomettia

Kariera zawodowa ® (2011 - obecnie) dyrektor ds. sprzedazy
i marketingu w Pylon S.A.

® (2010 - obecnie) wlasciciel F.H.U. ,, Kamikadze”

® (2011 - 2012) Czlonek Zarzadu Meble Polskie
sp. z 0.0.

® (2010 - 2011) kierownik do spraw sprzedazy

w Tonsil Acustic Company S.A.

Pan Mateusz Jujka nie pelnil w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej

w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji.

Pan Mateusz Jujka nie jest wpisany w Rejestrze Diuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie

przepisow prawa panistwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Mateusz Jujka nie zostal pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz pelnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spdlce

handlowej, przedsi¢biorstwie pafistwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Mateusz Jujka nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepisow

prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Jolanta Srebnicka

Zajmowane stanowisko Wiceprezes Zarzadu

Termin uptywu kadencji 22 grudnia 2015 roku

Wiek 54

Wyksztatcenie Wyzsze; absolwentka Wydziatu Prawa Akademii

Leona Kozminiskiego

Kariera zawodowa o (1987 - 1990) kierownik Biura Koncertowego
SIMAPRT dzialajacego w strukturze Teatru
RAMPA w Warszawie

e (1993 - 2000) Prezes Zarzadu spotki
z oddzialami zamiejscowymi, zajmujacej si¢
obrotem hurtowym

® (2012 - obecnie) Prezes Zarzadu Kolorowe
Kredki sp. z o.0.

®  wspdlnik PH ,,Maks” sp. z 0.0.

Pani Jolanta Srebnicka nie pelnila w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
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w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji.

Pani Jolanta Srebnicka nie jest wpisana w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie

przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pani Jolanta Srebnicka nie zostala pozbawiona przez Sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
na wlasny rachunck oraz petnienia funkeji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce

handlowej, przedsi¢biorstwie pafistwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pani Jolanta Srebnicka nie zostala skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw

prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z §17 ust. 1 zd. 2 Statutu Rada Nadzorcza Emitenta sklada si¢ od pieciu do siedmiu cztonkow.

Zgodnie z {17 ust. 3 Statutu Emitenta kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza obecnie:

3/ Mikotaj Rubedczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
4/ Andrzej Budasz - Czlonek Rady Nadzorczej

5/ Marzena Czerwiriska - Cztonek Rady Nadzorczej

6/ Lukasz Drazikowski - Cztonek Rady Nadzorczej

7/ Stanistaw Sobczyriski - Czlonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza wykonuje swoje czynnosci w siedzibie Emitenta przy ul. Grzybowskiej 80/82 lok. 716

w Warszawie.

Zgodnie z postanowieniem {17 Statutu Emitenta czlonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani i odwotywani
na nastepujacych warunkach:

® jednego czlonka Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Przedsigbiorstwo Handlowe ,,MAKS” sp. z o0.0.,

® jednego czlonka Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Pan Mateusz Jujka,

® pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powoluje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Ponizej przedstawiono zyciorysy kazdego z cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

Mikotaj Rubenczyk

Zajmowane stanowisko Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji 22 grudnia 2013 roku

Wiek 28

Wyksztalcenie Wyzsze; absolwent Wydziatu Prawa i Administracji

Uniwersytetu Warszawskiego

Kariera zawodowa ® (2010 - 2011) Pylon S.A. - prawnik
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® (2010 - obecnie) wspdlnik i Czlonek Zarzadu
Takityle sp. z 0.0.

® (2012 - obecnie) wspdlnik i Prezes Zarzadu PH
,»,Maks” sp. z 0.0.

Pan Mikotaj Rubeniczyk nie pelnil w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej

w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji.

Pan Mikolaj Rubeficzyk nie jest wpisany w Rejestrze Dluznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym

na podstawie przepisow prawa panistwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Mikolaj Rubedczyk nie zostal pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spélce

handlowej, przedsi¢biorstwie pafistwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Mikotaj Rubeniczyk nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepisow

prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Andrzej Budasz
Zajmowane stanowisko Czlonek Rady Nadzorczej
Termin upltywu kadencji 22 grudnia 2013 roku
Wiek 58
Wyksztatcenie Srednie; Technikum Mechaniczne
Kariera zawodowa ® Jarocinskie Fabryki Obrabiarek ,,JAFO”
technik

® Przemystowo-Rolne Zaklady Zielarskie
,,Herbapol” w Klece - technik

® Herbatech  Przedsi¢biorstwo  Produkeyjno-
ustugowe Jarocin - brygadzista ds. technicznych

® Techplant sp. z 0.0. - specjalista ds. technicznych

®  Phytopharm S.A.- specjalista ds. technicznych

Pan Andrzej Budasz nie pelnil w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej

w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji.

Pan Andrzej Budasz nie jest wpisany w Rejestrze Diuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejesttze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie

przepisow prawa panistwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Andrzej Budasz nie zostal pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wlasny
rachunek oraz pelnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spdlce

handlowej, przedsi¢biorstwie pafistwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Andrzej Budasz nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepisow

prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
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Marzena Czerwinska

Zajmowane stanowisko

Czlonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji

22 grudnia 2013 roku

Wiek

56

Wyksztatcenie

Wyzsze;
Studia  doktoranckie na  kierunku nauk

ekonomicznych na Uniwersytecie Gdanskim

Kariera zawodowa

(2008 - 2012) Polskie Ratownictwo Okretowe;
Cztonek Rady Nadzorczej

(2010 - obecnie) Instytut Badan nad Gospodarka
Rynkowa; Dyrektor Obszaru Badawczego; prace
badawczo wdrozeniowe w zakresie jakosci ustug
publicznych i jakosci zycia

(1997 - 2010) wtlasna dziatalnosé gospodarcza
(1992 - obecnie) Instytut Badan nad Gospodarka
Rynkowa - Gdanska Akademia Bankowa;
Zastgpca  Dyrektora GAB; Nadzér nad
organizacja szkolen z bankowosci oraz szkolen
dla  MSP, kierownik duzych projektow
szkoleniowych, Kierownik Projektu Partnerstwa
EQUAL

(1991 - 1993) Nordmark Marketing; Ekspert;
Analiza finansowa, wycena przedsi¢biorstw,
feasibility studiem

(1988 - obecnie) Uniwersytet Gdanski, Katedra
Ekonomiki Przedsi¢biorstw; Starszy wyktadoweca;
Prowadzenie wykladow z zakresu malych
isrednich przedsi¢biorstw 1 podstaw nauki
o przedsi¢biorstwie

(1984 - 1988) Uniwersytet Gdanski, Katedra
Ekonomiki Przedsiebiorstw; Mtodszy
wykladowca; prowadzenie wykladéw z zakresu
ckonomiki  przedsigbiorstw 1 ekonomiki

przemystu

Pani Marzena Czerwiniska nie pelnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej

w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji.

Pani Marzena Czerwiniska nie jest wpisana w Rejestrze Dluznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym

na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu trejestrze prowadzonym

na podstawie przepisow prawa panistwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pani Marzena Czerwiniska nie zostala pozbawiona przez Sad prawa prowadzenia dzialalnosci gospodarcze;

na wlasny rachunck oraz petnienia funkeji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce
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handlowej, przedsigbiorstwie paistwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pani Marzena Czerwiiska nie zostala skazana prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone
w przepisach rozdzialéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie

przepiséw prawa pafistwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

FYukasz Drazikowski
Zajmowane stanowisko Czlonek Rady Nadzorczej
Termin uptywu kadencji 22 grudnia 2013 roku
Wiek 30
Wyksztatcenie ®  Wyzsze; Absolwent Politechniki Watszawskiej

Wydzial ~ Elektryczny, studia  magisterskie
na kierunku automatyka i robotyka

® studia doktoranckie na kierunku Elektrotechnika
na  Politechnice =~ Warszawskiej  Wydzial
Elektryczny ISEP Zaktad Napedu Elektrycznego

e stypendium na  Uniwersytecie Mondragon
(Hiszpania) - prowadzenie badan w zakresie
przeksztaltnikowych  ukladéw — wytwarzania

energii elektryczne;j

Kariera zawodowa e (09.2008 - 11.2008) TRUMPF Polska sp. z o.o. -
inzynier w dziale R&B

® (2012 - obecnie) LDE sp. z o.o0.

e (01.2009 - 12.2010) Instytut Sterowania
i Elektroniki Przemyslowej Politechniki
Woarszawskiej (ISEP) - wykonawca w projekcie
badawczym: ,,Autonomiczny ukfad wytwarzania
energii elektrycznej z generatorem indukcyjnym
zasilanym od strony wirnika wspotpracujacy
z magazynem energii’

® (09.2009) Instytut Sterowania i Elektroniki
Przemyslowej Politechniki Warszawskiej (ISEP) -
projektant 1 konstruktor ukladu bezstykowego
zasilania pojazdu w projekcie badawczym ,,Eco -

mobilno$¢”, zadanie Public Rapid Transport

(PRT)

Pan Fukasz Drazikowski nie pelnil w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej

w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji.

Pan Lukasz Drazikowski nie jest wpisany w Rejestrze Dluznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym

na podstawie przepisow prawa panistwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Yukasz Drazikowski nie zostal pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
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na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spélce

handlowej, przedsigbiorstwie pafistwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan F.ukasz Drazikowski nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach
rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepisow

prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Stanistaw Sobczynski
Zajmowane stanowisko Czlonek Rady Nadzorczej
Termin uptywu kadencji 22 grudnia 2013 roku
Wiek 63
Wyksztatcenie Wyzsze
Kariera zawodowa ® (2010 - 2013) Kootdynator ds. Sportu Szkolnego

Gminy Wadowice, V-ce Prezes MKS "Skawa"
W-ce, Trener pitki noznej

® (1992 - 2006) wlasna dziatalno$é gospodarcza

® (1988 - 1990) trener w klubie polonijnym ,,White
Eagles”

® (1986 - 1988) zawodnik klubu polonijnego
L, Wisla”

® (1984 - 19806) trener rezerw i trampkarzy ,,Legii”
Warszawa; nauczyciel wychowania fizycznego
w Zespole Szkét  Zawodowych im. Ksigcia
Janusza w Warszawie

® (1982 - 1984) trener w klubie I ligi fifiskiej KTP
Kotka

® (1977 - 1982) zawodnik klubu CWKS ,,Legia”

® (1975 - 1976) Cztonek Olimpijskiej Reprezentacji
Polski w pitce noznej

® (1974 - 1978) Czlonek Reprezentacji Polski w
pilce noznej

e (1972 - 1973) Czlonek  Mtodziezowej
Reprezentacji Polski

® (1971 - 1977) Zawodnik ,,ROW” Rybnik

® (1968 - 1969) Reprezentant Krakowa Junioréw w
piltce noznej

® (1967 - 1971) Zawodnik podstawowego skladu
LKS ,,Skawa’ Wadowice

Pan Stanistaw Sobczynski nie pelnil w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej

w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji.

Pan Stanistaw Sobczynski nie jest wpisany w Rejestrze Dluznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym

na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu tejestrze prowadzonym
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na podstawie przepisow prawa panistwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Stanistaw Sobczyniski nie zostal pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spélce

handlowej, przedsi¢biorstwie pafistwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Stanistaw Sobczynski nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone
w przepisach rozdziatléw XXXIIT-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 1 591 KSH, ani na podstawie

przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

strona 103 z 199




Memorandum Informacyjne Pylon S.A.

4.23. Dane dotyczace struktury akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzief sporzadzania niniejszego Memorandum Informacyjnego przedstawia

si¢ nastepujaco:

Przedsiebiorstwo Handlowe ,,Maks”
2.118.706 30,37 30,37
sp. z 0.0.
2 Mateusz Jujka 1.250.975 17,93 17,93
3 Formatpol sp. z o.0. 500.000 7,17 7,17
4. | Adam Angielczyk 470.000 6,74 6,74
5 Pozostali 2.635.959 37,79 37,79

Zgodnie z wiedza Emitenta akcjonariuszy Spotki nie taczy porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt

5) ustawy o ofercie publiczne;.

Wobec akcjonariuszy Emitenta bedacych osobami fizycznymi posiadajacych ponad 10 proc. gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki nie toczyly sig, w ciagu ostatnich dwoch lat Zzadne postgpowanie cywilne, karne,

administracyjne lub karno skarbowe, ktére mogto mie¢ znaczenie dla dzialalnosci Emitenta.
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5. Sprawozdania finansowe

5.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013
roku

@ P}’ll:ln Spéika Akcyjna

Sprawozdanie Fi i
1) Zdame Finansowe Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnogei za rok 2013

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
I
SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI

ZA ROK OBROTOWY 2013
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ﬁ Pylon Spétka Akeyina
U Sprawozdanie Finansowe i Sprawozdanic Zarzadu z dzialalnosci za rok 2013

M PYLON

Zatzad PYLON Spotki Akeyjng ( »Spotka™ ) przedstawia niniejszym sprawozdanie
z dziatalnosci PYLON Spéotka Akcyjna za okres od dnia 01.01.2013 do dnia 31.12.2013 oraz
zasad sporzadzania sprawozdania finansowego za ten okres, zgodnie z dyspozycja art. 49
w zwiazku z art.52 ust 3 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci  (tekst
Jednolity - D.U. z 2002 roku , nr 76 poz. 694 z pozniejszymi zmianami) zwanej dalej ustawg

o rachunkowosci.

Umowa o badanie oraz przeglad sprawozdan finansowych

Rada Nadzorcza Spotki mocg uchwaly nr 1/02/2014 z dnia 2 luty 2014 dziatajgc
W oparciu o postanowienia $ 19 pkt. 5 Statutu Spolki, dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego PYLON Spétka
Akcyjna za okres od 1 styeznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku i postanowila powierzy¢
Jego zbadanie Kancelarii Bieglepo Rewidenta Dorota Karcz-Golgbniak, 63-200 Jarocin
Hilarow 1B, reprezentowana przez Dorofe Karcz-Golgbniak, bieglego rewidenta
nrew. 10567, wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozd;m
finansowych pod nr 3158. Umowa o badanie i ocene sprawozdania finansowego PYLON
Spélka Akeyjna zostata zawarta pomiedzy Spotka a wyzej wymieniong Kancelarig Biegltego
Rewidenta w dniu 5 lutego 2014 roku. Kancelaria Bieglego Rewidenta Dorota Karcz-
Golebniak zobowigzala si¢ do wykonania badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Spolki, zgodnie z Krajowymi Standardami Rachunkowosci.
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1. WPROWADZENIE

A. Dane podstawowe

Firma Spotki: Pylon Spotka Akeyjna;

Kraj: Polska;

Siedziba: Warszawa;

Adres; Warszawa 00-844, ul. Grzybowska 80/82 lok. 716;

Numer KRS: 0000386103;

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego;

NIP 5272653954,

REGON: 142935769;

Strona internetowa: www.pylonaudio.pl .

B. Stan prawny

Spolka zostala zawigzana dnia 22 grudnia 2010 roku przed Notariuszem Joanna
Gieryszewska-Sobolak, Kancelaria Notarialna, Warszawa 02-521, ul Rakowiecka 41 m. 14,
NIP 521-012-76-20, Repertorium A nr 3140/2010. Zalozycielem Spétki bylo
Przedsichiorstwo Handlowe ,Maks™ Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscig nr KRS
0000357541, Pylon Spotka Akcyjna zostala wpisana do KRS dnia 13 maja 2011 roku pod
numerem 0000386103 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru.

Uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 sierpnia 2011 roku zostat
zmicniony tekst Statutu Spolki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odbylo sig w Warszawie-
przed Notariuszem Joanna Gieryszewska-Sobolak, Kancelaria Notarialna, Warszawa 02-321,
ul Rakowiecka 41 m. 14, NIP 521-012-76-20, Repertorium A nr 2341A/2011.

Dnia 28 wrzesnia 2011 roku odbylo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przed
notariuszem Kazimierzem Karciarzem, Wrzesnia 62-300, ul. Jana Pawta IT 32. Nadzwyczajoe
Walnego Zgromadzenie w swoich uchwatach podiclo decyzjg o podwyzszeniu kapitalu
zakladowego.

z
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Dnia 3 wrzesnia 2012 roku odbylo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przed
notariuszem Kazimierzem Karciarzem, Wrzeénia 62-300, ul. Jana Pawla II 32. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie podjele uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zakiadowego
poprzez emisje akcji [seria E] w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem
dotychezasowych akcjonariuszy prawa poboru.

Dnia 28 wrzesnia 2011 roku odbylo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przed
notariuszem Kazimierzem Karciarzem, Wrzednia 62-300, ul. Jana Pawla 11 32,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia podjelo uchwale w sprawie zmiany statutu Spolki.

Dnia 10 maja 2013 roku Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie syg. Sprawy: WA XIT NS-
REJKRS/013748/13/429 o wpisie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji

serii E uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic dnia 3 wrzesnia 2012,

C. Kapital zakladowy i struktura wlasnosci

Kapital wlasny Spoiki na dzien 31.12.2013 r. wynosit 697 564 zl [slownie: szescset
dziewiecdziesigt siedem tysigey pigcset szescédziesigt cztery ziote] itworzyly go:
1. Akeje serii A - 1 000 000 akeji o facznej wartosei 100 000 zt
Akeje serii B — 500 000 akeji o lgcznej wartosei 50 000 zt
Akeje serii C — 900 000 akceji o Jacznej warfosci 90 000 zi
Akcje serii D =2 750 000 akgji o lacznej wartosei 275 000 zt
Akcje serii E— 1 825 640 akeji o laczne]j wartosci 182 564 zi

O

D. Sklad i wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad

-

Organem uprawniajacym do reprezentacji podmiotu jest Zarzad, reprezentowany
przez Prezesa Zarzadu Mateusza Jujka (od dnia 3 wrzesnia 2012r.) oraz Wiceprezesa
Zarzadu Jolante Srebnicka (zmiana w zakresie petnionej funkeji od dnia 3 wrzesnia 2012r).

Kolejne zmiany w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily
w skladzie Zarzadu.

&
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Wynagrodzenie Zarzadu okreSlane w drodze Uchwaly Rady Nadzorczej nr
2/01/2011 zostalo ustalone. Prezes Zarzadu Mateusz Jujka i Wiceprezes Zarzadu Jolanta

Srebnicka sg akcjonariuszami spatki od kwietnia 2012 roku.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z §17 ust. 1 zd. 2 Statutu Spotki Rada Nadzorcza sklada sie od pieciu do
siedmiu cztonkdw.

Zgodnie z §17 ust. 3 Statutu Spélki kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Obecna
Rada Nadzorcza jest Rada Nadzorcza 1 kadencji, ktora dla wszystkich jej czlonkdw uplywa
wdniu 22 grudnia 2013 roku. W trakcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostanie
powolana 2 kadencja Rady Nadzorcze).
Na dzien 31 grudnia 2013 sklad Rady Nadzorczej Pylon S.A. przedstawial sig nastepujaco

1 Mikolaj Rubenczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o Andrzej Budasz - Czlonek Rady Nadzorczej

A Fukasz Drazikowski - Czlonek Rady Nadzorczej

4 Stanislaw Sobczynski - Czlonek Rady Nadzorczej
Adam Osinski - Czlonek Rady Nadzorezej

L

W roku 2013 Pan Sebastian Kossak zostal wykreslony z Rady Nadzorczej przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,

Pan Stanistaw Sobezynski zastapil Pana Sebastiana Kossaka dnia 25 listopada 2013
roku, uchwalg nr 1/11/2013 w sprawie kooptacji czlonka Rady Nadzorczej.

Na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania Sklad Rady Nadzorczej Pylon S.A.
przedstawia si¢ nastgpujaco i
1. Mikolaj Rubeficzyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Andrzej Budasz - Czlonek Rady Nadzorczej
3. Lukasz Drazikowski - Czlonek Rady Nadzorczej
4. Stanistaw Sobczynski - Czlonek Rady Nadzorczej
5

. Marzenna Czerwinska - Czlonek Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Rady Nadzorezej nie zostato okreslone.
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E. Przedmiot dzialalnosci spolki

Pylon S.A jest Spolka produkcyjna, dystrybucyjng. W 2011 roku rozpoczela
produkeje kolumn glosnikowych. Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spolki jest:

1. produkcja i sprzedaz elekironicznego sprzetu powszechnego uzytku. Produkty
dostepne w sprzedazy na dziefi 31.12.2013:

a) Pylon Pearl: Zestaw glosnikowy Pearl Front to dwudrozne kolumny
wolnostojace, oparte o starannie wyselekcjonowane przetworniki. Glosnik
wysokotonowy posiada tekstylna kopulke oraz wzmocniony uklad
magnetyczny. Glosnik niskotonowy ze sztywna membrang z wilékna
szklanego, ma dodatkowa wentylacjc pod dolnym zawieszeniem,
redukujaca zjawisko kompresji przy wigkszych poziomach glosnodei.
Solidna obudowa ze wzmocnieniem oraz okablowanie linkag z miedzi
beztlenowe] 1 komponenty w zwrotnicy dopelniaja calosci od strony
konstrukeyjnej. Zestaw Pylon Pearl zostal uhonorowany nagroda roku
2011 magazynu High Fidelity.

Zestaw Glosnikowy Pearl 25 zostal wpisany w muzykalny klimat
utytulowanych Pearl 20 jednoczesnie oferujac wicksze mozliwosei w
aspektach technicznych reprodukcji dzwigku. ZastosowaliSmy ten sam
zestaw glodnikow kidry pracuje w Pearl 20 uzupelniajac konstrukcje o
dodatkowy wyspecjalizowany woofer.
Pearl 25 to wicksza moc, wigksza dynamika, wigksza skala dzwigku oraz
brak koniecznosci thumienia glosnika wysokotonowego. Mozecie si¢ wige
Panstwo spodziewaé jeszcze wigkszej naturalnosci i rezolucji gory pasma.”
Kolumny dedykowane sa pomieszczeniom 15 - 33 m2 w ktérych odnajdg

sie optymalnie.

b) Pylon Sapphire: Zestaw glosnikowy Sapphire to referencyjny zestaw
alosnikowy, oparty w cato§ei 0 OEM-owe rozwigzania firmy Pylon Audio.
Wszystkie glodniki uzyte w zestawie, sg optymalizowane nie tylko pod

katem uzyskania doskonalych mozliwogci wiasnych, ale réwniez pod
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katem wspolpracy migdzy soba. Glosnik niskotonowy to 22 cm jednostka
zsilnym ukladem magnetycznym, klasyczna papierowa membrana
i wentylacja cewki. Na $rednicy pracuje wyspecjalizowany przetwornik
l4cm, z zaawansowanym ukladem magnetycznym wyposazonym
w miedziane pierscienic farady'a, redukujace znieksztaleenia do minimum,
w tym krytycznym zakresie czestotliwosci. Calosci dopelnia jedwabna
koputka o srednicy 25mm, wyposazona w aluminiowy front oraz podwojny
magnes ze zintegrowang komorg wytlumiajacg.

¢) Pylon Amber to kolumny stworzone do grania muzyki rozrywkowej,
odznaczajace si¢ wyjatkowo dynamicznym, Zywym i ekspresyjnym
brzmieniem.

Dzieki zastosowaniu duzego glosnika niskotonowego, o drednicy 27 cm
oraz dodatkowo wyposazonego w potgzny ukiad magnetyczny mozliwe
jest osigganic w zestawie glosnikowy Amber wysokich poziomow
cisnienia akustycznego, przy jednoczesnym zachowaniu niskich
znieksztalcei. Calosci dopelnia kompresyjny glosnik wysokotonowy,
wyposazony w tubg poprawiajaca efektywnos¢ i obnizajacq znicksztalcenia
w kluczowym zakresie wyzszej Srednicy.

Kolumny Amber przeznaczone sg zardwno do naglasniania nieduzych oraz
éredniej wielkosei lokali, jak i do odstuchu w domowych systemach stereo.
Dzigki perfekcyjnie dopracowanej zwrotnicy, mozliwe jest nie tylko
Swietne oddanie energii zawartej w muzyce popularnej, lecz rowniez
zaskakujaco wyrafinowana prezentacja jazzu, czy muzyki klasycznej, co
rzadko zdarza sie w kolumnach tego typu.

d) Pylon Topaz - Nowa secria zestawow glosnikowyeh Topaz 20 to
dwudrozny zestaw glognikowy zbudowany w oparciu o starannie
wyselekcjonowane celulozowe przetworniki. Glosnik wysokotonowy
zapewnia rzadko spotykana finezj¢ i naturalno$é w reprodukowanym przez
siebie pasmie, jego uzupelnieniem jest 17cm glosnik niskosredniotonowy z
powlekang membrang. Tradycyjnie firma Pylon wykonala zwrotnicg
z komponentéw wysokiej klasy, ktorej dopelnieniem jest okablowanie

z miedzi beztlenowej. s

—
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Zestaw glosnikowy Topaz 20, charakteryzuje sie precyzyjng sceng,
spojnoscig oraz naturalnoscia barwy brzmienia. Niepowtarzalne w tym
zakresic cenowym wokale i plastyka $rednich tonéw pozwalaja na
uzyskanie spektaklu plynnosci oraz emocji, a przy tym poczucia obcowania
z duza konstrukeja, dysponujaca solidnym fundamentem basowym. Calosé
brzmienia przyprawiona jest klimatem pigknej, analogowej barwy.
Kolumny Topaz 20 dzigki swej ujmujacej muzykalnosel sprawdzg sie
z kazdym gatunkiem muzyeznym w pomieszczeniach do 30m?,

Zestaw plosnikowy Topaz 15 jest kontynuacjg linii znanych juz kolumny
Topaz20.

Dzigki  zastosowaniu mniejszego  glosnika  mniskosredniotonowego
zyskali$my kompaktowe rozmiary konstrukeji, ktora dedykowana jest do
nic duzych pomieszczen. Niewielki, oczywisty ze wzgledu na gabaryty
obudowy i uzytego glosnika kompromis w zakresie basu jest praktycznie
nieodezuwalny.

Kolumny Topaz 15 to dwudrozny zestaw glosnikowy zbudowany w
oparciu o starannie wyseclekcjonowane celulozowe przetworniki. Glosnik
sredniowysokotonowy zapewnia rzadko spotykana finezje i naturalnosé w
reprodukowanym przez siebie pasmie, jego uzupelnieniem jest 13cm
gloénik niskosredniotonowy z powlekana membrang. Tradycyjnie dla firmy
Pylon Audio w zwrotnicy uzyto komponentow wysokiej klasy, ktorej
dopelnicniem jest okablowanie z miedzi beztlenowej.
Topaz 15 charakteryzuje si¢ jeszcze precyzyjniejsza scena, spojnos¢ oraz
naturalnogcia barwy brzmienia. Niepowtarzalne w tym zakresie cenowym
wokale 1 plastyka Srednich tonéw pozwalajg na uzyskanie spektaklu
phynnoéci oraz emocji a przy tym poczucie obcowania z duzg koustrukcja
dysponujaca  solidnym fundamentem basowym. Calos¢ brzmienia
przyprawiona jest klimatem pigknej, analogowej barwy.

Kolumny Topaz 15 dzieki swej ujmujgcej muzykalnosci sprawdzg sig¢ z
kazdym gatunkiem muzycznym w pomieszczeniach do 25m2.

Zestaw glosnikowy Topaz Monitor jest rozszerzeniem linii znanych juz

kolumn Topaz 15.

10
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Najmnicjszy zestaw linii Topaz jest dedykowany do nieduzych
pomieszezen, $wietnie sprawdzi si¢ w pokojach 6 - 18m2. Kolumny zostaly
wyposazone w 13cm celulozowy gloénik niskosredniotonowy uzupetniony
charakterystycznym dla serii Topaz 7em celulozowym przetwornikiem
wysokotonowym. Dzigki niskiej czgstotliwosel podziatu driverdw zestaw
znajdzie zastosowanie jako monitory bliskiego pola ustawione na bjurku w
systemie PC. Konstrukcja podstawkowa to polaczenie spdjnodci,
muzykalnodei oraz przyjemnodei z odstluchu zmanych juz ma rynku i
wielokrotnie nagradzanych Topaz 15 2z jJeszcze precyzyjniejsza
przestrzenia. Do zestawow przewidziane s firmowe standy, ktore stanowia
atrakcyjng propozycje dla osob chegeych wykorzystac pelen potencjat

kolumn w zakresic ich mozliwosci przestrzennych.

2. Produkcja i sprzedaz opakowan z tekiury.

Cele marketingowe i zarzadeze

Podstawowym celem rozwojowym, jaki stawia sobie Spoétka w kolejnych latach
dzialalnosci jest zwiekszenie dynamiki rozwoju produkeji i sprzedazy. Pylon S.A.
w kolejnych miesiacach prowadzonej dzialalnosei staral sig rozszerzy¢ obszar prowadzonej
przez nicgo dzialalnodci handlowej. Biezgcy rok dziatalnosei Pylon S.A. zamierza zakonczy¢
znaczacym wzrostem przychodow ze sprzedazy jak rownmiez wyzszym wynikiem
finansowym. W perspektywie kolejnego roku Zarzad przewiduje, ze wielkoSc sprzedaiy
ulegaé bedzie stabilnemu wzrostowi. Na rynku istnieje niewiele podmiotéw o zblizonym do
Spolki profilu produkcji. Sa one na nizszym poziomie zaawansowania technologicznego.
Stwarza to szanse dla Spélki w przypadku realizacji strategii nakierowanej na pozyskanie
kolejnych salonéw sprzedazy audio. Efektem takich dziatan bedzie znaczace zwigkszenie
przychodow ze sprzedazy, czego cfektem bedzie poprawa rentownodci prowadzonej
dziatalnosei.

Wysoka jako$é oferowanych przez Pylon S.A. produktéw wiasnych, utrzymania wysokich
parametrow produkeji wymusza stosowanie nie tylko whasciwych materiatéw 1 surowcdw, ale
réwniez przestrzeganie rezimu technologicznego, kidéry jest czasochlonny i kosztowny.
Niemniej jednak jako$é produktéw w przemawia do klientow bardziej niZ nizsza cme_ll;l_’jlon

7
T 11

strona 115z 199



Memorandum Informacyjne Pylon S.A.

ﬁ Pylon Spotka Akeyjna
U Sprawozdanie Finansowe i Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnodei za rok 2013

S.A. poprzez systematyczny wzrost sprzedazy, udzial w imprezach targowych oraz
bezposrednie kontakty z najwiekszymi odbiorcami dazy¢ bedzie do umocnienia swojej
pozycji rynkowe]j oraz zwickszenia rozpoznawalnosei marki swych produktdw. Dzialania te
powinny przelozy¢ si¢ zaréwno na dynamike przychodow jak réwniez wyniku finansowego.

Celem Pylon S.A. jest uzyskanie znaczgeej pozycji na rynku krajowym jako producent
zestawow glosnikowych. Celem jest rowniez pokazanie sig jako solidny partner w odniesieniu
do kontrahentéw z rynku europejskiego. Jest to duze wyzwanie dla Spotki w perspektywie
najblizszych lat.

[stotnym elementem strategii Pylon S.A. jest uczestniczenie w targach i podobnych
imprezach oraz zawieranie umow handlowych w krajach Europy Zachodniej i Wschodniej
[obreb EU], gdyZ regiony te zdaniem Zarzadu Pylon S.A. charakteryzujg sie duzo wigksza
chlonnoécia oferowanych przez Spoltke produkiéw. Potencjal rynkéw tego regionu pozwala
mieé nadzieje, iz kierunki te stanowic beda w najblizszym okresie duze Zrédio przychodow ze
sprzedazy wyrobéw gotowych.

Rynek zbytu

Aktualny rynek zbytu Spolki:

e

audiostrefapl

ul. Glogowska 122 ,60-
243 Poznan

tel.: 61/ 866-42-29
www.audiostrefa.pl
pokéj odstuchowy

HiFiJaiTY

ul. Al. Grunwaldzka 487
A, 80-309 Gdansk-Oliwa
kom.: 513-795-609
www.hifijaity.pl

pokdj odstuchowy

Studio Diwigku

ul. Poznafiska 3a ,63-200
Jarocin

ul. Modrakowa 7 ,62-300
Wrzednia

tel.: 62/ 740 17 40

www.studiodzwieku.com
pokdj odstuchowy
Premium Sound

ul. Trawki 7 (przy ul.
Stowackiego), 80-257
Gdansk

tel.: +48 513 070 730
kom.: +48 695 641 479
http://’www.premiumsoun
d.pl

pokdj odstuchowy

PATRON Systemy
Audiowizualne

ul. Szosa Lubicka 166k,
87-100 Toruri

tel.: 56/ 657-57-65

fax: 56/ 657-57-66
www.patron.com.pl
pokdj odstuchowy

Elektropunkt

ul. Orzeszkowej 53, 85-
149 Bydgoszcz

tel.: 52/ 551 3622
kom.: 662 091 044
kom.:664 458 399
www.elektropunkt.pl
pokoj odstuchowy

ANS Tomasz Loboda
ul. Radnych 2, 05-500
Piaseczno

tel.: 22/ 750-52-60
Fax: 22/ 737-17-66
e-mail: info{@ans.net.pl
www.ans.sklep.pl
pokdj odstuchowy
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LBX Systemy Audio nick allegro: audiopol_sc tel.: 61/ 438-91-16
ul. Liliowej 2B, 43-607 pokéj odstuchowy fax: 61/ 438-91-23
Jaworzno www.dexon.pl
tel.: 32/ 615 13 28 Linia Dzwieku Q21

kom.: 507-124-834 ul. Lewakowskiego 6a, ul. Reymonta 12, 95-200
www.lbx.com.pl 35-125 Rzeszow Pabianice

pokdj odstuchowy kom.: 508 89 85 89 infolinia: 801 000 158
Audiopol www.liniadzwicku.pl tel.: (42) 213 01 66 w.
ul. Dabrowskiego 45B. pokdj odstuchowy 11/12/13

65-019 Zielona Gora www.Q21.pl

kom.: 608 601 053
kom.: 607 671 446
www.sklepaudiopol.pl

pokdj odstuchowy

Dexon Poland Sp. z o.0.
ul. Koszarowa 20, 62-300
Wrzesnia

PYLO 1 Akeyjna
ul. Grz 2, lok. 716
4 «CAISIawa
| NIP: 527-205-39.54, R: 142035769~

13
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Pylon Spotka Akeyjna
Sprawozdanie Finansowe i Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnogei za rok 2013

2. SYTUACJA EKONOMICZNO - FINANSOWA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Czas trwania dzialalnosci jednostki:

Czas trwania Spolki zgodnie z aktem notarialnym jest nieograniczony.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Okresowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2013 do 31.12.2013.
Kontynuacja dzialalnosci:

Rocme sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
sospodarczej przez spétke przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dhuzej. Nie istnicja

réwniez okolicznosei, ktére wskazywalyby na powaine zagrozenie kontynuowania
dziatalnodei

4, Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywoéw

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnic z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z dnia 17 czerwca
2002 r. Nr 76, poz.694 z péiniejszymi zmianami). Sprawozdanie finansowe zostato

przygotowane zgodnie z konwencjg kosziu historycznego.
a) Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa wedlug cen nabycia lub koszidw
wytworzenia pomnicjszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe).

Wartoéci niematerialne i prawne amortyzowane sa wedlug stawek okreglonych na
podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, Wartoscl
niematerialne iprawne o warto$ei jednostkowej od 1000 21 do 3.500 ziotych
amortyzowane sa jednorazowo w miesiacu przyjgeia ich do uzywania. Wartosci

niematerialne i prawne o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym

/

e

b .
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jednego roku badz o wartosci do 1000zl sa jednorazowo odpisywane w cigzar

kosztéw w momencie przekazania ich do uzytkowania.
b) Srodki trwale

Srodki trwale wyceniane sa wedlug cen nabycia lub kosziéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy z tytulu trwalej
utraty wartoéei. Odpisoéw aktualizujacych wartos¢ srodkdw trwatych z tytutu trwalej
utraty wartosei, w celu doprowadzenia wartosei ksiggowej netto aktualizowanych
érodkéw trwalych do ich cen sprzedazy netto, dokonuje sie z chwilg zaistnienia
przyczyny uzasadniajacej dokonanie takiego odpisu.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa wedhug stawek okreslonych na
podstawie okresu ekonomicznej uzytecznosei $rodkéw trwalych. Stawki amortyzacii
dla srodkéw trwatych sa ustalane indywidualnie zgodnie z ustawg o podatku
dochodowym od 0sob prawnych. Srodki trwate o wartosci jednostkowej od 1 000 zt
do 3.500 ziotych amortyzowane sa jednorazowo w miesigcu przyjgeia ich do
uzywania przyjecia ich do uzywania. Srodki trwale o przewidywanym okresie
uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku badz o wartosci do 1000zt sg
jednorazowo odpisywane w cigzar kosztéw w momencie przekazania ich do
uzytkowania.

W pozycji srodki trwale w budowie wykazywane s3 srodki trwale w okresie ich
budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejaccgo Srodka trwalego. Srodki trwale
w budowie wykazywane wedlug ogélu wielkosci kosziéw zwiazanych bezposrednio
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty
ich wartogci. Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do momentu

przekazania ich do uzytkowania.
¢) Inwestycie diugoterminowe

Inwestycje dhigoterminowe wyceniane sg wedlug ceny nabycia, ceny zakupu,
wartosci godziwej, skorygowanej ceny nabycia badZ ceny rynkowej. Rozchod
inwestycji dlugoterminowych wyceniany jest w oparciu o zasad¢ FIFO (pierwsze

przyszlo - pierwsze wyszlo).

f ] //’_'_-__)
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d) Zapasy

Zapasy wycenia sie wedlug cen zakupu, cen nabycia badz kosztéw wytworzenia.
Rozchdd zapasow w magazynie wyceniany jest w oparciu zasadg FIFO (pierwsze
przyszlo - pierwsze wyszlo).

¢) Naleznosci

Naleznosci wykazywane sg w kwotach wymagalnych do zaplaty, przy zastosowaniu
zasady ostroznosci wyceny. Warto§é naleznodei aktualizowana jest o odpisy
aktualizacyjne tworzone w oparciu o analizeg Sciagalnosci naleznosci od
poszczegolnych dluznikéw oraz przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa
ich zaptaty.

) Srodki pienigzne

Srodki pienigzne w walucie polskiej wycenia si¢ wedlug wartosci nominalnej. Srodki
pienigzne w walutach obeych (w kasie i na rachunkach bankowych) wycenia si¢ na
dzieft bilansowy przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien sSredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez NBP. Roznice kursowe zalicza si¢ do przychodow

lub kosztow finansowych.
g) Krothoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne wykazane zostaly w wysokosci fakfycznie

poniesionych kosztéw dotyczacych przysziych okresow.
h) Kapitaly

Kapitaly wlasne wykazywane sq w warto$ci nominalnej z podzialem na ich rodzaje.

Kapital zakladowy jest ujmowany w wysokodci okreslonej w statucie i wpisanej

/
/

w rejestrze sadowym.
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i) Zobowigzania

Zobowigzania wykazane sg w kwocic wymagajacej zaplaty.

J) Wynik finansowy

Wynik finansowy spotki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggnigte
iprzypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty

zgodnie z zasadami memorialu, wspétmiernosei przychodéw 1 kosztéw oraz

ostroznej wyceny.

1 ul Grzybowska nr g
00-844 Wars

M PyLan |
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Pieczeé fxrmyPl ‘?Hi_ O N Spotka Akcyjna g" BILANS o
O sporzadzony na dzien 31/12/2013
ul. Grzybowska nr 80/82, lok. 716 s PYLON SA
00-844 Warszawa o
NIP: 527-265-30-54, R: 142935769‘(:;',1
AKTY W D U N D1 T iec roku PASYWA Kon.poprz.r. Koniec roku
A.Aktywa trwale 01 328 034.53 856 052.21| A.Kapitakl (fundusz)wtas7é6 950 352.46 1 076 931.44
I.Wart.niemater.i prawne02 0.00 0.00f I.Kapital podstawowy 77 515 000.00 697 564.00
1.Koszty prac rozwojow.03 0.00 0.00
2.Wartos¢ firmy 04 0.00 0.00| II.Nalezne wplaty na kap.
3.Inne war.niemat.i pr.05 0.00 0.00 podst. (wielk.ujemna) 78 0.00 0.00
4.Zaliczki na w.niemat.06 0.00 0.00
III.udziaty (akcje)
II.Rzeczowe aktywa trw. 07 326 704.53 725 102.21 wtasne (wielk.ujem.)79 0.00 0.00
1.8rodki trwate 08 326 704.53 294 275.21
a.Grunty witasne 09 0.00 0.00( IV.Kapital zapasowy 80 1 360.11 110 160.86
w tym prawo uzytk.wieczys
b.Budynki i budowle 10 0.00 0.00
c.Urz.techn. i maszynyll 326 704.53 294 275.21| V.Kap.z akt.wyceny 81 0.00 0.00
d.Srodki transportu 12 0.00 0.00
e.Inne $r. trwale 13 0.00 0.00| VI.Pozost.kapitaty rez82 365 128.00 0.00
2.8r.trw.w budowie 14 0.00 430 827.00
3.Zaliczki na $r.w bud.15 0.00f 0.00| VII.Wynik lat ubieg. 83 0.00 0.00
III.Naleznosci diugotermlé 0.00 0.00| VIII.Wynik netto b.r. 84 68 864.35 269 206.58
1.0d jednostek powiaz. 17 0.00 0.00
2.0d pozostalych jedn. 18 0.00 0.00| IX.0dpisy z zysku net |
w:ciagu roku(ujem) 85 0.00 0.00
IV.Inwestycje diugoterm.19 0.00 130 000.00
1.Nieruchomosci 20 0.00 0.00
2.Wartosci niemat.i pr.21 0.00 0.00| B.Zobowiazania i rezerwy 300 855.23 1 528 233.12
3.Diugoterm.aktywa £in.22 0.00 130 000.00
a.W jednost.powiazan. 23 0.00 130 000.00 I.Rezerwy na zobowiaz87 14 745.00 20 824.00
-Udziaty lub akcje 24 0.00 0.00 l.0drocz.podatek 88 7 745.00 15 824.00
-Inne papiery wart. 25 0.00 130 000.00 2.rez.na Swiad.emer.89 0.00 0.00
-Udzielone pozyczki 26 0.00 0.00 ~ dlugoterm. 90 0.00 0.00
—Inne dit.aktywa fin. 27 0.00 0.00 - krétkoterm. 91 0.00 0.00
b.W pozostaiych jedn. 28 0.00 0.00 3.Pozostate rezerwy 92 7 000.00 5 000.00
-Udziaty lub akcje 29 0.00 0.00 ~ diugoterm. 93 0.00 0.00
-Inne papiery wart. 30 0.00 0.00 - krotkoterm. 94 7 000.00 5 000.00
-Udzielone pozyczki 31 0.00 0.00
-Inne di.aktywa fin. 32 0.00 0.00
4.Inne inwest.dlugoter.33 0.00 0.00
V.Diugoterm.rozl.miedzy.34 1 330.00 950.00
1.0droczony podatek 35 1 330.00 950.00 -
2.Inne rozl.miedzyokr. 36 0.00 0.00
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PYLON SA
AKTVYWA Kon.poprz.r. Koniec roku PASYTWA Kon.poprz.r. Koniec roku
B.Aktywa obrotowe 37 923 173.16 1 749 112.35 I.Zobow.dlugoterm. 95 161 043.80 918 663.00
1l.Wobec jedn.powigz. 96 0.00 0.00
I.Zapasy 38 82 830.79 389 584.78 2.Wobec pozost.jedn. 97 161 043.80 918 663.00
1l.Materiaty 39 21 945.07 98 932.18 a.Kredyty i pozyczki 98 0.00 114 885.88
2.Péiprod.i prod.w tokud0 19 002.12 215 673.27 b.z tyt.emisji pap.di99 0.00 790 000.00
3.Produkty gotowe 41 0.00 0.00 c.inne zobow.finans 100 0.00 0.00
4.Towary 42 3 076.92 6 889.73 d.inne 101 161 043.80 13 777.12
5.Zaliczki na dostawy 43 38 806.68 68 089.60
III.Zobow.krétkoterm. 102 121 904.51 400 084.20
II.Nalezno$ci krétkotermdd 488 888.28 991 924.00 l.Wobec jedn.powiaz. 103 0.00 3 942.45
1.0d jednostek powiaz. 45 100 926.81 222 550.98 a.z tyt.dostaw i usil04 0.00 0.00
a.Z tyt.dostaw i usiug4é 66 926.81 131 550.98 ~do 12 miesiecy 105 0.00 0.00
-Do 12 miesiecy 47 66 926.81 131 550.98 -powyzej 12 mies. 106 0.00 0.00
-Powyzej 12 miesiecy 48 0.00 0.00 b.inne 107 0.00 3 942.45
b.Inne 49 34 000.00 91 000.00 2.Wobec pozost.jedn. 108 121 904.51 396 141.75
2.0d pozostatych jedn. 50 387 961.47 769 373.02 a.Kredyty i pozyczkil09 0.00 135 114.12
a.Z tyt.dostaw i ustug51l 297 132.04 575 302.27 b.z tyt.pap.diuznychll0 0.00 0.00
-Do 12 miesiecy 52 297 132.04 575 302.27 c.inne zobow.finan. 111 0.00 78 100.00
-Powyzej 12 miesiecy 53 0.00 0.00 d.z tyt.dostaw 112 77 174.96 87 102.38
b.Z podatk.,dotac,2Us 54 18 914.00 63 849.00 - do 12 mies. 113 77 174.96 87 102.38
c.Inne 55 71 915.43 130 221.75 - powyzej 12 mies. 114 0.00 0.00
d.Nalezn.dochodz.sadow56 0.00 0.00 e.zaliczki otrzymanell5 23 052.52 14 016.18
f.zobow. wekslowe 1le 0.00 0.00
III.Inwestycje krétkoterm. 194 531.44 246 505.23 g.z podat,,cei,2Us 117 16 434.37 49 687.89
1.Krdétkoterm.aktywa £inS8 194 531.44 246 505.23 h.z tyt.wynagrodzen 118 0.00 0.00
a.W jedn.powiazanych 59 0.00 0.00 i.inne 119 5 242.66 32 121.18
~Udzialy lub akcje 60 0.00 0.00 3.Fundusze specjalne 120 0.00 0.00
-Inne pap. warto$é. 61 0.00 0.00
-Udzielone pozyczki 62 0.00 0.00| IV.Rozlicz. miedzyokr.1l21 3 161,92 188 661.92
-Inne krétk.aktywa fin. 0.00 0.00 l.Ujemna wart.firmy 122 0.00 0.00
b.w pozostatych jedn. 64 99 520.18 63 926.90 2.Inne rozl.miedzy. 123 3 161.92 188 661.92
-Udziaty lub akcje 65 70.00 70.00 -dlugoterm. 124 0.00 0.00
-Inne pap. wartoéé. 66 0.00 0.00 -krétkoterm. 125 3 161.92 188 661.92
-Udzielone pozyczki 67 0.00 0.00
-Inne krétk.aktywa fin. 99 450.18 63 856.90
c.8rodki pieniezne 69 95 011.26 182 578.33
-W kasie i w banku 70 95 011.26 182 578.33
-Inne $rodki pien. 71 0.00 0.00
-Inne aktywa pien. 72 0.00 0.00
2.Inne inwest.krétkoter73 0.00 0.00
IV.Krétkoterm.rozl.miedzy4 156 922.65 121 098.34 -
Aktywa razem 75 1 251 207.69 2 605 164.56| Pasywa razem 126 1 251 207.69 2 605 164.56

Miejscowo$é,data jednostki

————— <Program FINKA-FK>---- - ——————————

P YL O N Spoika Akeyjna §
ul. Grzybowska nr 80/82, lok. 716 ;‘_

00-844 Warszawa o ’

| NIP: 527-265-39-54, R: 142935769 C:

strona 123 z 199



Memorandum Informacyjne Pylon S.A.

2 WV L O N Srdla Ao 2
- + - + == ” w T TISCL v ise T @3
Pieczed] WEryhdwdkB nr 80/82, Iok. 716 ol | Rachunek zyskéw i strat
t 00-844 Warszawa z sporzadzony za okres 01/01/2013 - 31/12/2013
NIP: 627-265-39-54, R: 142935769 & PYLON SA
Rok poprzedni Rok biezacy
.Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane 1 434 515.45 1 892 233.28
-w tym od jednostek powiazanych 0.00 0.00
I.Przychody netto ze sprzedazy produktdw 256 792.60 823 724.70
II.Zmiana stanu produktéw (+ lub -) 0.00 0.00
ITII.Koszt wytworzenia prod. na wtasne potrz. 0.00 0.00
IV.Przych.netto ze sprz.towardéw i materialéw| 1 177 722.85 1 068 508.58
.Koszty dziatalno$ci operacyjnej 1 313 872.08 1 621 504.29
I.Amortyzacija 20 599.81 50 929.32
IT. Zuzycie materialdéw i energii 54 431.70 142 355.73
III.Ustugi obce 122 079.56 261 285.45
IV. Podatki i optaty 5 206.52 30 374.74
-w tym podatek akcyzowy 0.00 0.00
V. Wynagrodzenia 78 631.19 164 294.37
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadcz. 192.06 617.66
VII.Pozostate koszty rodzajowe 4 123.92 23 830.28
VIII.Warto$é sprzedanych towardw i mater. 1 028 607.32 947 816.74
.Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 120 643.37 270 728.99
.Pozostate przychody operacyjne 1 944.50 86 719.82
I.Zysk ze zbycia niefinans.aktywéw trwatych 0.00 0.00
II.Dotacje 0.00 15 087.34
IITI.Inne przychody operacyjne , 1 944.50 71 632.48
.Pozostate koszty operacyjne 22 646.84 11 120.83
I.Strata ze zbycia niefinans.aktywéw trw. 0.00 0.00
ITI.Aktualizacja wart.aktywédw niefinansowych 0.00 0.00
III.Inne koszty operacyjne 22 646.84 11 120.83
.Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 99 941.03 346 327.98
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Rachunek zyskéw i strat (c.d.)

PYLON SA
Rok poprzedni Rok biezacy
G.Przychody finansowe 9 753.34 200.00
I.Dywidendy i udziaty w zyskach 0.00 0.00
-w tym od jednostek powiazanych 0.00 0.00
II.Odsetki 5 763.19 0.00
-w tym od jednostek powigzanych 0.00 0.00
IIT.Zysk ze zbycia inwestyciji 0.00 200.00
IV.Aktualizacja wartosci inwestycii 0.00 0.00
V.Inne 3 990.15 0.00
H.Koszty finansowe 13 272.02 13 337.40
I.O0dsetki 14.25 6 257.08
- w tym dla jednostek powiazanych 0.00 0.00
IT.Strata ze zbycia inwestycji 0.00 0.00
III.Aktualizacja wartosci inwestycji 0.00 0.00
IV.Inne 13 257.77 7 080.32
I.Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 96 422.35 333 190.58
J.Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I-J.II) 0.00 0.00
I. Zyski nadzwyczajne 0.00 0.00
II.Straty nadzwyczajne 0.00 0.00
K.Zysk (strata) brutto (I-J) ‘ 96 422.35 ‘ 333 190.58
L.Podatek dochodowy 27 558.00 63 984.00
M.Pozostate obow.zmniejszenia zysku 0.00 0.00
N.Zysk (strata) netto (K-L-M) ’ 68 864.35 ' 269 206.58
Miejscowos$¢,data Data i po ‘ i jednostki
————— <Program FINKA-FK> (i ““r“““““—"/": 7 o e
Jolanta Srebnicka o

2
0
g
[

P Y L O N Spétka Akeyjna
ul. Grzybowska nr 80/82, lok. 716
00-844 Warszawa

R: 1429:
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a Ake
/82, lok. 716 ¢

ul. Grzybowska ni
00-844 Warszawa o
©NIP: 527-265-39-54, R: 142935769 @‘

YLO

Rachunek przeptywow pienigeznych
{metoda posrednia)
sporzadzony za okres 01.01.2013 - 31.12.2013
PYLON SA

I 6w pienigzn I
I Zysk (strata) netto 68 864,35 269 206,58
Il. _|Korekty razem -495 871,84 -364 260,03
[1._|Amortyzacja 20 599,80 50 929,32
2. [Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych .00 0,00
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) ,00 -25 420.5:
4. |Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 3518, -200,00 |
5. |Zmiana stanu rezerw 14 745,01 079,
6. [Zmiana stanu zapaséw ~80 129.9 -306 753,
7. _|Zmiana stanu naleznosci -394 735,7! -503 035,
8. |Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 302 056,26 43 065,5'
9. _[Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -157 840,87 36 204,31
10. |{Inne korekt -204 085,00 -365 128,00
Ill. |Prze ieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11 ~427 007,49 -695 053,45
fWy St nigzn: ‘dziatalnosclinwestycyjne] 2 i
I [Wplywy 945 210,60 40 993,28 |
1.__|Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 ,00
2. bycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci ni i i prawne 0,00 ,00
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 171 408,07 5 400,00
fa)__w jednostkach powigz 121 408,07 ,00
b) _|w pozostatych jednostkach 50 000,00 5 400,00
—zbycie aklywéw finansowych 50 000,00 0,00
| |-dywidendy i udziaty w zyskach ,00 0,00
| |-splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych ,00 0,
—odsetki ,00 ,00
| [~inne wplywy z aktywéw finansowych ,00 400,00
4. inwestycyjne 773 802,53 35 593,28
3 1204 801, 584 527,00 |
1. abycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 343 300, 449 327,00
2. |Inwestycje w nieruchomoéci oraz wartoéci niematerialne i prawne [X 0,00
3. a aktywa finansowe, w tym: 21 000, 135 200,01
a w jednostkach powigzanych 21 000,00 130 000,0
b w pozostatych jednostkach 0,00 00,0
— nabycie aktywéw finansowych 0,00 00,0
— udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 ,0
4. |Inne wydatki inwestycyjne 840 501,76 0,00_|
lil. |Prze) ieniezne netto z dziatalnosci inwes! jnej (I-11 -259 591,16 -543 533,7,
I [Wpltywy 789 881,34 | 1479 678,00
1. Wi netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitaiu 415 000,00 254 178,00
2. |Kredyty i pozyczki ,00 250 000,00
3. |Emisja diuznych papieréw wartoéciowych ,00 790 000,00 |
4. [Inne wplywy finansowe 374 881,34 185 500,00
Il. _ [Wydatki 13 272,02 153 523,76
1. |Nabycie udziatéw (akeji) wiasnych X ,00
2. |Dywidendy i inne wyptaty na rz¢ 0,00 0
3. [Inne, niz wyplaty na rzecz wia wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,
4. |Splaty kredytow i pozyczek 0,00 0,0
5. |Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 0,00 [X
6. [Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0,00 147 266,68 |
7. |Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 0,00 0,
8. |Odsetki 14,25 6 257,08 |
9. |Inne wydatki finansowe 13 257,77 0,00
lll. _[Prze) ieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-11 776 609,32 | 1326 154,24
D, | 0. . - ) 010, 7

(Al i

=

— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu roznic kursowych

odkl pieniez: niec okresu (FxD),wit
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

!

Jolanta Srebnicka

Méteu

z Jujka
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piLON
ul. Grzybov

00-844 Warszawa '
NIP; 627-265-39-54, R: 142935769 (&)

wpotka ARCyjia j ‘

nr 80/82, lok. 716 d

sporzadzone za okres 01.01.2013 - 31.12.2013
PYLON SA

ESE—————

%Estawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

pital (fun a 000,

-_{Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 182 564,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 415 000,00 182 564,00

— pokrycie nowej emisji akcji 415 000,00 182 564,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

1.2. |Kapitat (fundusz) podstawo y na koniec okresu 515 000,00 697 564,00

| 258 Nalezhe wp  kapitat podstawowy na poczatek okr 0,00 1 0

2.1._|Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytulu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

2.2. |Nalezne wptat: kapitat podst: a koniec okresu 0,00 0,00
3. |Udzialy (akcje) wiasr boc; 00
a) zwiekszenie 0,00 0,00

b) zmniejszenie 0,00 0,00

3.1. |Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00
4.1. |Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1360,11 108 800,75
a) zwiekszenie (z tytutu) 1360,11 219 750,75

— Z podziatu zysku (ustawowo) 108,81 5 509,15

— Z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 1251,30 31677,60

— z agio i 0,00 182 564,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 110 950,00

— koszty bezposrednio zwigzane z podwyZszeniem kapitatu 0,00 110 950,00

4.2. |Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1360,11 110 160,86

i

5.1. |Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

di izacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00

ostafe taly (f 2¢) rezerwowe na poczatek o 0,00 [93651128,00,|
-_|Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 65 128,00 | -365 128,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 65 128,00 0,00
wplaty na kapitat 65 128,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 365 128,00
—_przeksiggowanie wartosci nominalnej na kapitat zaktado 0,00 182 564,00
—_przeksiegowanie agio na kapitat zapaso! 0,00 182 564,00

6.2, |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 365 128,00 0,00
L | Zysk ) Z fat Ubieglych na poczatek okr /360,17
7.1. |Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 1360,11 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

— korekty bledow 0,00 0,00

7.2. |Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1.360,11 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 68 864,35

— przeksiegowanie wyniku finansowego za rok 2012 0,00 68 864,35

b) zmniejszenie (z tytutu} 1.360,11 8 864,35

- przeniesienie na kapitat zapasowy 1360,11 7 186,75

- przeniesienie na zobowigzania z tyt dywidend 0,00 1677,60

7.3. |Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. |Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
-~ zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

— korekty bledéw 0,00 0,00

7.5. |Strata 2 lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

. |Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

. |z trata) 2 lat ubieglych na koniec okresu ___0,00 0,00

a) zysk netto 68 864,35 269 206,58

b) strata netto 0,00 0,00

¢) odpisy z zysku 0,00 0,00
[ : 1dus: 52,46 /| 1 07¢ 4|
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r\l Pylon Spotka Akeyjna
U Sprawozdanie Finansowe i Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosei za rok 2013
4. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
Informacje wymagane przez ustawe¢ a pominicte w niniejszej informacji w

jednostee nie wystepowaly.

A. Srodki trwale:

Na konicc 2012 Spolka posiadata srodki trwale o lacznej wartogci
poczatkowej 347 2000 zlotych, kidre podicgaja umorzeniu liniowemu ze stawka roczng
rowna 14%.

W 2013 roku spélka zakupila dodatkowo sprzet do monitoringu  za
1 500 lotych, kiory zamortyzowala jednorazowo, oraz wozek widlowy o wartosci
poczatkowej 17 000 =z, ktc’)ry_ podlega umorzeniu liniowemu ze stawka roczng rowng
14%. Ponadto Spotka poczynila inwestycje w specjalistyczne $rodki trwate w budowie
o wartodei 430 827 21, w tym dotacja o wartosei 122 000 2! w ramach projektu unijnego
B2B.

B. Kapital wlasny:

Na kapital wlasny w bilansie skladaja si¢ kapital podstawowy, kapital zapasowy
oraz wynik netto biezacego roku.

Na koniec roku podmiot mial wyemitowanych szes¢ milionow dziewiedset
siedemdziesiat pigé tysigey szescset czterdziesci nieuprzywilejowanych akcji na
okazicicla o wartosei 10 groszy kazda, co dalo 697 564 7t kapitalu podstawowego.
Kapital zapasowy wyniost 110 160.86 7t (jego zwickszenic wynika 2 czesciowo
przeniesionego wyniku finansowego za 2012 rok oraz agio pomnigjszonego

o bezposrednie koszty zwiazane z emisja nowych akeji),

Wynik finansowy za rok 2013 wyniosl 269 206,58 zL. Zarzad przyjal
nastepujacy podzial zysku:
e Zgodnic z art.396 ust.] KSH. 21 536.53 7l zostanie przeniesione na
kapital zapasowy. co stanowi 8% osiagnietego zysku;
e Pozostaly czgsc, tzn. 247 670,05 zl, zarzad spotki proponuje przeznaczyé

na kapital zapasowy zwigzku z planowanymi Inwestycjami.
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Pylon Spétka Akeyjna

Sprawozdanie Finansowe i Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci za rok 2013

C. Rezerwy

W 2013 roku spotka wykorzystala rezerwg na badanie sprawozdania

finansowego za rok 2012 przez bieglego rewidenta w wysokosci 4 000 zl, pozostala

czes¢ spolka rozwiazala. Ponadto spotka wykorzystata w calosci rezerwe na odroczony

poedatek dochodowy.

Na dzien bilansowy Spolka utworzyla rezerwe na odroczony podatek
dochodowy w kwocie 15 824 z1.

Dodatkowo na dzien bilansowy Spolka utworzyla rezerwe na badanie

sprawozdania finansowego za rok 2013 przez bieglego rewidentia w wysokosei 5 000 zl.

D. Zobowiazania

Struktura wymagalnosci zobowigzan jest nastepujgca:

do 1 roku

Wyszezegdlnienie A Zem
Zabc:m_nqzama wobec jednostek 304245 74 394245 24
powlazanvch

Zobowiazania wobec jednostck

pozostalych, w tym:

396 141,75 zt

1314 804,75 zt

a) kredyty i pozyczki bankowe

135 114,12 zk

250 000,00 =t

b) pozostale kredyty i pozyczki

¢) z tytulu dostaw i ushug

87 102,38 zt

8710238 =t

d) ztytutu leasingu finansowego

¢) zaliczki otrzymane 14 016,18 zi 14 016,18 zt
f) wynagrodzenia = -
) z tyt. podatkow, cet 49 687,89 zt 49 687,89 zt
h) zobowiazania wekslowe - -
i) inne 110221,18 z 123 998,30 z1
i) z tyt. papierow dhumych 790 000,00 zt

Zobowiazania, razem

400 084,20 =zt

1318 747,20 zb

E. Rozliczenia migdzyokresowe:

Spotka na koniec 2013 roku wykazala w bilansie dlugoterminowe oraz

krtkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne. Pierwsze z nich wynikaja

z wykorzystania w calodei aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

i powstania nowego aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci

950 z1. Z kolei krotkoterminowe rozliczenia wyniosty 121 098,34 zt i zwigzane sg

25
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zrealizacja projektu unijnego dotyczacego zgloszen patentowych oraz kosztami
rozliczanymi w czasie Autoryzowanego Doradey.
Ponadto w Spolce wystepuja krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
przychodow w wysokosci 188 661,92 z1. Na tg pozycje skladajq sig:
e 188 661,92 zi —rozliczenia zwiazane z realizacja projektu unijnego B2B
e 2 750,14 zt — przyszly przychod wynikajacy z odroczonego terminu platnosci za
wierzytelnosé
s 1548,88 zt — przyszly przychéd wynikajacy z zakupu wierzytelnosci Mebli
Polskich Sp. z 0.0.

F. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczomych na majatkn jednostki (ze

wskazaniem jego rodzaju)

Zastaw rejestrowy na czedei parku technologicznego Emitenta w ramach

obrotowego kredytu celowego. W 2014 roku kredyt zostat w calosci splacony a zastaw
zdjety.

G. Wysoko$¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych $rodki trwale
Nie utworzono.

0. Wysoko§é odpiséw aktualizujacych warto$é zapasow
Nie utworzono.

. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej

w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Nie wystapita.

26
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J. Rorliczenic  gléwnyeh  pozycji  roiniacych podstawe  opodatkowania

podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto

Soi Rok kofczacy sie dnia
Wyszeregolnienic 31 gru df:;ayl 0 E‘i r

Lysk (strata) brutto 333 190,58 21
Niezaplacona nota obeiazeniowa - 55 000,00 zt
Koszty nic uznawane za koszty uzyskania przychodu | 2 537,06 zt
odsetki podatkowe, reprezentacji

Utworzenie  rezerwy  na badanie  sprawozdanig 5 000,00 #t
finansowego

Koszty bilansowe, ktére podatkowo dotyezyly 2012 roku 41 794,65 zt

Wykorzystana rezerwa -4 (00,00 =

Rozwiazana rezerwa -3 000,00 =t

Koszty podatkowe, ktdre bilansowo dot. przysziyeh
okresow -28 285,68 7

Wykorzystana zaliczka - realizacja projektu UE 15 087.34 7t

Otrzymana zaliczka - realizacja projektu UE -15 087,34 zt
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 292 236,61 zi
Stawka podatkowa 19 %
Strata do rozliczenia z lat ubiegh. =
Podatek 55 525,00 z
Podatek zaplacony 55 525,00 =
Podatek dochodowy (biezgce zobowiazanie) 0o

K. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na

niefinansowe aktywa trwale

W 2013 roku Spotka poniosta naklady na rzeczowe aktywa trwale w wysokogci:
449 327 zotych, z czego 430 827 =zt dotyezy zakupu #frodkéw trwalych w budowie
(w tym dotacja unijna).

W 2013 roku Spdlka nie poniosla zadnych nakladéw na ochrone $rodowiska

oraz nie planuje ich w kolejnym roku.

L. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podzialem na losowe

i pozostale

Nie wystapily.
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M. Kursy przyjete do wyceny pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat,
wyrazonych w walutach obcych

Nie wystapily takie pozycje.
N. Struktura przychodéw netto:

W roku obrotowym 2013 Spolka osiagnela przychody zwigzane z dzialalnoscia
podstawowa w wysokosci 1 892 233,28 z1 (jeden milion osiemset dziewiecset dwa
tysigee dwiescie trzydziesei trzy zt 28/100 gr). Strukture przychoddw netto ze wzgledu
na dziatalnosé¢ mozna podzicli¢ na sprzedaz wlasnej produkceji, ushug oraz zakupionych
towardw i materialow, z czego pierwsza grupa stanowila ok. 43 % calosci.

Struktura rzeczowa przychodéw netto rozlozyla si¢ nastepujaco:

e 47 % - przychody ze sprzedazy sprzetu elektronicznego,

s 0% - przychody ze sprzedazy ustug

o 47 % - przychody ze sprzedazy kartondw i opakowan,
Sprzedaz w calodci byla przeznaczona na rynek krajowy.

0. Struktura srodkéw pienigznych

Przeplywy pieni¢zne w Spélee Pylon S.A. wynioshy si¢ nastepujaco:
e zdzialalnosci operacyjnej: - 695 053,45 zi;
e 7z dzialalnosci inwestycyjnej: - 543 533,72 zk;
= 7z dzialalnodci finansowej: + 1 326 154,24 2t

Ujemne przeplywy pienigine na dzialalnodci operacyjnej wynikaja przede
wszystkim ze znacznego wzrostu naleznodci oraz wzrostu stanu zapasow w stosunku do
kofica 2012 roku, miedzyokresowych rozliczei kosztow czynnych oraz korekty, na
ktore skladajg si¢ pozyskany kapital pomniejszony o zwigzane z nim koszty oraz
dotacje w ramach programu unijnego, ktére zostaly uwzglednione w dzialalnosci

finansowej.

28
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Ujemne przeplywy pienigzne z dzialalnosci inwestycyjne] wynikaja przede
wszystkim z nabycia przez Spétke rzeczowych é$rodkéw trwalych oraz inwestycji
w aktywa finansowe — obligacje.
Dodatnie przeplywy z dzialalnosci finansowej wynikaja przede wszystkim
z podwyzszenia kapitalu podstawowego, ktory zostal w 100% wplacony, wplat na
obligacje emitowane przez Pylon S.A., zaciagnigtego kredytu obrotowego oraz
ofrzymane] dotacji.

P. Sytuacja kadrowa

Na dzien 31.12.2013 roku spotka miata podpisane umowy w zakresie :

1. umowy zlecenie na stanowisko menadzera zarzadzajacego

2. umowy zlecenie na stanowisko menadzera ds. kontrolingu finansowego

3. umowy o dzielo dotyczacej opracowanic zasad cen transferowych dla spétki
Pylon S.A., oraz opracowanie raportu kosztow przy wejsciu na Alternatywny
System Obrotu.

4. umowy o dzielo dotyczacej ..Prawne przygotowanie Spotki Pylon S.A. zgodne z
zasadami Regulaminu ASO umozliwiajgce jej ubieganie si¢ o dopuszczenie do
rynek New Connect™.

5. umowy o dzielo dotyczaca stworzenia dzialu sprzedazy: strona internetowa,
sklep internetowy.

6. umowy o dzielo na opracowanie wzordw przemystowych zestawow
glosnikowych.

7. umowy zlecenia w zakresic obsluga urzadzen technologicznych, montaz
zestawow glodénikowych

8. umowy zlecenia w zakresic obshugi urzadzef technologicznych, montaz
zestawow glosnikowych.

Od lutego 2014 roku z spélka dodatkowo zatrudnia czterech pracownikéw na umowe
0 prace

W drodze powolania do dnia 3 wrzeénia 2012 roku funkcje Prezesa Zarzadu pemita
Pani Jolanta Srebnicka.

Od dnia 3 wrzesnia 2012 roku funkcje Prezesa Zarzadu pelni Pan Mateusz Jujka.

29
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Od dnia 3 wrzednia 2012 roku funkej¢ Wiceprezesa Zarzadu pelni Pani Jolanta
Srebnicka.

Q. Informacje o pozyezkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze
udzielonych osobom wchodzaeym w sklad organéw zarzadzajacych,
nadzorujgeych albo administrujacych spélek handlowych (dla kazdej grupy

osobno), ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i terminéw splaty.

Spotka nie udzielala pozyczek i $wiadezen o podobnym charakterze osoborm
wchodzacym w sklad organdw zarzadzajacych, nadzorujacych oraz administrujacych
spotki.

R. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub  podmiotu
uprawnionego  do badania sprawozdan finansowych, wyplaconym lub

naleznym za rok obrotowy.

Wynagrodzenie dla bieglego rewidenta za rok obrotowy wyniosto 5 000,00 z
netto, w tym za:
a) obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego -
5 000 ztotych netto
b) inne ushugi poswiadczajace - brak
¢) ushugi doradztwa podatkowego - brak
d) pozostale ustugi - brak

ska nr 80/82,
0-844 Warszaws o -
{1P: 527-265-39-54, R: 142935765 = |
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5. POZOSTALE INFORMACJE

Wskazanic postepowan toezacych sie przed sadem, organem wladciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej:
Przeciwko Spolce nie tocza sig postgpowania sgdowe.
Umowa o dofinansowanie ze $rodkéw unijnych:

W roku 2013 spétka zawarta dwie umowy o dofinansowanie :

1. W dniu 2 pazdzierika 2013 roku umowe o dofinansowanie w ramach dziatania
5.4.1 — zarzadzanie wlasnoécig intelektualng — uzyskania ochrony wlasnosci
przemyslowej. Projekt ten zakonczyl si¢ w dniu 31 grudnia 2013 roku
zlozeniem  wnioskéw o ochrone 12 wzordw przemyslowych i do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania zostal catkowicie rozliczony przez
PARP.

2. W dniu 13 listopada 2013 roku umowe o dofinansowanie w ramach dziatania 8.2
— wdrazanie wspierania elektronicznego biznesu typu B2B. Projekt ma byé

realizowany przez okres 9 miesicey do 31 sierpnia 2014 roku.
Informacja o kredytach, pozyczkach, otrzymanych por¢czeniach i gwarancjach:

W dniu 07 wrzesnia 2013 roku, Pylon S.A. zawarl z WBS Bank (Grupa BPS) umoweg
o obrotowy kredyt celowy.
W zwiazku z zawarta umowa strony ustalily, ze Bank udziela Emitentowi kredytu do
kwoty 250.000 zl (dwiecie pigedziesiat tysigey zlotych) z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dzialalnosei gospodarczej Spolki,
Zabezpieczenie wierzytelnosei Banku stanowia:

— zastaw rejestrowy na czesei parku technologicznego Emitenta;

- gwarancja BGK (Bank Gospodarstwa Krajowego) w ramach pomocy

de minimis;
— weksel in blanco wystawiony przez Emitenta wraz z deklaracja wekslowa, bez

poreczen oséb trzecich,
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ru\l Is’ylon Spﬁlk;?. A‘l.;cﬂna L . ) i
prawozdanie Finansowe 1 Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosei za rok 2013
W dniu 4.04.2014 dokonat Pylon S.A. calkowitej splaty kredytu obrotowego w kwocie
250 000,00 zt w Warszawskim Banku Spéldzielezym, o zaciagnieciu ktérego PYLON
S.A. informowal w raporcie biezacym nr 20/2013 z dnia 9.09.2013. Wraz ze splata
nastepuje zwolnienie zabezpieczen prawnych kredytu, w tym zastawu rejestrowego na

srodkach trwalych Emitenta.

Informacje o wudzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci , a takze udzielonych porgezeniach i gwarancjach, ze szezegdlnym
uwzglednieniem poZyczek, porgczefi i gwarancji udzielonych jednostkom

powiazanych Spélki.
Brak

W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem — opis

wykorzystania przez Spitke wplywow z emisji:

W okresic obj¢tym raportem Spélka Spotka wyemitowala ponizsze papiery
wartosciowe:

1. Akcje serii E;

2. Obligacje serii A.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie

rocznym a wezes$niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok:

Spotka w Dokumencie Informacyjny opublikowala prognozy wyniku na rok 2013.

Wynik roczny nie odbiega znaczaco od wskazanych prognoz.

Ocena, wraz z jej uzasadnicniem, dotyczaca zarzgdzania zasobami finansowymi ,
ze szezegdlnym wuwzglednieniem zdolnoSei wywiazywania sie z zaciagnietych
zobowiazaii oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Spolka podjela

lub zamierza podjaé¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom;

/ 32
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@ Pylon Spétka Akeyjna

L

Sprawozdanie Finansowe i Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci za rok 2013

Decyzje o zawarciu transakcji podejmowane sg zawsze przez najwyzsze kierownictwo
Spotki.

Decyzje te sa poprzedzane zapoznaniem sie ze wszelkimi dostgpnymi prognozami oraz
dokladng analizg sytuacji gospodarczej. Pylon S.A. stara si¢ regulowaé wszystkie
zobowiazania na biezgco.

Ocena ezynnikdéw i nictypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosei
za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nictypowych

zdarzen na osiggniety wynik:

W roku 2013 nie wystapily czynniki 1 nietypowe zdarzenia majgce wplyw na wynik
finansowy.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i

wartosciowym:
Spotka nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,

a nieuwzglednionych w sprawozdaniu dzialalnosci za biezacy okres:

W wymienionym okresic nie nastapily zadne istotne zdarzenia nic objgte

sprawozdaniem finansowym.

Informacje o zawarciu przez Spolke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakeji z podmiotami powigzanymi , jezcli pojedynczo lub 1acznie sg one istotne

i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe:

Ww. transakcje nie mialy micjsca w 2013 roku.
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n Pylon Spétka Akcyjna

U Sprawozdanie Finansowe i Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosei za rok 2013
Informacje o udzieleniu przez Spoilke lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytéow lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi Iub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli lgczna wartosé istniejgcych poreczen

lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych Spélki:

Nie udzielono porgezen 1 gwarancji.

Prezes Zarzadu PYLON S.A Wiceprezes Zarzadu PYLON S.A.
L / / ¥
S .. //
’ // /";h / 3 M ,M "-—}
Mateusz Jujka Jolanta Srebnicka

@ PYLOMN

34
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5.2. Opinia niezaleznego bieglego rewidenta dotyczaca sprawozdania finansowego Emitenta
za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku

OPINIA | RAPORT

z badania sprawozdania finansowego

PYLON SPOLKA AKCYJNA
00-844 Warszawa

ul. Grzybowska 80/82
za rok obrotowy 01.01.2013r. — 31.12.2013r.

i
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PYLON Spdtka Akcyjna - Opinia z badania sprawozdania finansowego za 2013r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego jednostki PYLON Spotka
Akcyjna z siedzibg w 00-844 Warszawa ul. Grzybowska nr 80/82 nr lok. 716 , na kitore skiada sig:

+ wprowadzenie do sprawczdania finansowego;

s bilans sporzadzony na dzier 31.12.2013r. ktdry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie

suma; 2 605 164,56 zi;
= rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. wykazujacy zysk
netto w wysokosci: 269 206,58 zI;
» Zzestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2013r. do
31.12.2013r. wykazujgce wzrost kapitalu wiasnego o kwote: 126 578,98 zk;
= rachunek przeplywow pienieznyéh za rok obrotowy od 01.01.2013r do 31.12.2013r.
wykazujacy wzrost stanu Srodkdw pienieznych o kwote: 87 567,07 =z

« dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorcze] jednostki sa zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzistalnosci speinialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pdZn. zm.), zwanej dale] ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZzenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i
jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jege
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiern:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce.
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PYLON Spéika Akcyjna - Opinia z badania sprawozdania finansowego za 2013r.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalimy i przeprowadzilismy w taki sposab, aby
uzyskaC racjonalng pewnos$¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szezegdinosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewaajgcej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w spra-
wozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajace] podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowe;
jednostki na dzien 31.12.2013r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2013r.
do 31.12.2013r,,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dzialainosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
3 z nim zgodne.

Dorota Karcz-Gotebniak, 10567 mém@/
Imig i nazwisko kluczowego bieglego rewid rzeprowadzajacego badanie, nr w rejestrze, podpis

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy l:;ad:&;-.r imieniu;

i)
KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA Dorot I‘CZ-GCHaniaK. 3158
Nazwa podmiotu uprawnionege do badania sprawozdan finansowych, nrw rejestrze

63-200 Jarocin, Hilardw 1B
Siedziba podmiotu uprawnionega do badania sprawozdar finansowych

Jarocin, 28 maja 2014 r.
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RAPO RT z badania sprawozdania finansowego
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PYLON Spéika Akayjna
00-8a4 Warszawa ul. Graybowska nr 80/82 nr lok. 716 - Rapoet 1 badania sprawozdania finansowego ra 2013r.
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PYLON Spdika Akcyjna - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013r.

A. Czesé ogolna

1. Jednostka dziala na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notariainego w dniu
22122010 r. Repertorium A nr 3140/2010 w Kancelari Notarialnej notariusz Joanna
Gieryszewska - Sobolak w Warszawie. Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

2. Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujgce jej dziatalnosé:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000386103 zdnia
03.03.2014r. w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego w Warszawie.

b} numer identyfikacji podatkowej NIP 5272653954 nadany w dniu 06.05.2011r. oraz NIP UE
PL 5272653854 nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie.

¢} numer identyfikacyjny Regon 142935769 nadany w dniu 24.05.2011r. przez Urzad
Statystyczny w Warszawie.

3. Rodzaj prowadzonej dziatalnosci odpowiada danym umowy oraz rejestracii sadowej i nie ulegt
Zmianie w stosunku do poprzednich okresow.

4. Wediug stanu na dzien bilansowy wystepowaly powigzania z Przedsiebiorstwem Handiowym
MAKS Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,

5. Jednostka nie jest jednostka sprawujgca kentrole nad inng jednostka i nie ma obowiazku
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe] (art. 56, 57
i 58 uor).

6. Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujaco:
* Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
* Rada Nadzorcza, ktéra funkcjonowata w skiadzie:
- Mikolaj Rubericzyk,
- Andrzej Budasz,
- tukasz Drazikowski,
- Stanistaw Sobczynski,

- Adam Osinski

Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy jednostki:

Prezes Zarzadu Mateusz Jujka oddnia 03.09.2012r.

Wiceprezes Jolanta Srebnicka oddnia 03.09.2012r.

Na dzieri badania ww. skiad oscbowy Zarzadu nie ulegt zmianie.

7. Ksiggowost podlega Zarzadowi, w Spéice nie ma giownego ksiegowego.

2
KANCELARIA BIEGEEGD REWIDENTA Dorola Karcz- Golebniak, Hilardw 18, 63-200 Jarocin VJ/
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PYLON Spdfika Akcyjna - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013r.,

Kapitaly wiasne ksztaltuja sie nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzien

i bilansowy br. bilansowy pr.
Kapital (fundusz) wiasny 1076 931,44 950 35246
Kapitat (fundusz) podstawowy 697 564,00 515 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 110 160,86 1360,11
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwows 365 128,00
Zysk (sirata) netto 269 206,58 60 864,35

Kapitat podstawowy 697 564,00 zt dzieli sie na 6 975 640 rownych i niepodzielnych akcji, kazda
o wartosci nominalnej 0,10 zf przy czym akcje te posiadaja:

z Proc
Akcjonariusz posliil:ﬂln:fl:h ::?;.'T
1l podstawawym
PH MAKS SP. Z 0.0. 2118 706 30,38
Mateusz Jujka 1250975 17,93
Formatpol sp. z 0.0, 485 204 7.00
Adam Anglelczyk 470 000 6,73
Pozostali 2 64T 663 3796
Razem 6 975 640 100,00%

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata;

a} w wysokosci okreslonej w umowie spotki | wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw, zgodnie
z art. 36 ust. 12 ustawy o rachunkowosci,

b} jestw calosci optacona zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,

c) odpowiada wysokosci okreslonej w art. art. 308 Ksh.

W badanym roku obrotowym mogly wystapié zmiany struktury wiasnosci w kapitale
podstawowym, poniewaz akcje zostaly wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu organizowanym przez Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba
w Warszawie { rynek NewConnect ).

Jednostka w 2013r. zatrudniala pracownikéw na umowy zlecenia i umowy o dzielo.

. Uchwalg nr 1/02/2014 Rady Madzorcze] z dnia 02.02.2014r. do obowigzkowego w Swietle
art. 64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie
zart. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski Kancelaria Bieglego Rewidenta
Dorota Karcz-Golebniak z siedzibg w Jarocinie, Hilaréw 1B wpisany pod numerem 3158 na liste
podmiotow uprawnionych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow.

3
KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA Dorota Karcz- Gofgbniak, Hilardw 18, 63-200 Jarocin L}/
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PYLON Spdika Akcyina - Raport 2 badania sprawozdania finansowego za 20713r,

11.

12

13.

14.

15.

16.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowa nr z dnia 05.02.2014r. zawarta w wykonaniu uchwaty
z punktu 10 przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 28.04.2014r. do 28.05.2014r.
Z przerwami.

Zarowno podmiot audytorski, jak | przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kiuczowy biegty
rewident Dorota Karcz - Gotebniak (nrrej. 10567) oSwiadczajg, Ze pozostajg niezalezni od
badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009r. z p&Zzn. zm.).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy byle zbadane przez podmict audytorski
Kancelarie Bieglego Rewidenta Dorote Karcz-Golebniak i otrzymalo opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez WZA uchwalg nr 03/06/2013.

Zysk bilansowy uchwalg nr 13/06/2013 WZA przeznaczono na:
Kwote 37 186,75 zi na kapitat zapasowy,
Kwote 31 677,60 zt na wyplate dywidendy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

a) stosownie do art, 89 ustawy o rachunkowosci ziozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — XIl Wydziat KRS w Warszawie w dniu 12.07.2013r.

b) zgodnie z art. 69 i 70 ustawy o rachunkowoséci przesiane do ogloszenia w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym w dniu 12.07.2013r.

c) stosownie do art 27 ustawy z 15.02.1992r. ziozone w Urzedzie Skarbowym w dniu
02.04.2013r.

Ksiegi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy zostaty zamkniete w dniu 30.06.2013r. w sposob

wylaczajacy mozliwosé dokonywanie zapisow ksiegowych w zbiorach tworzacych zamkniete

ksiegi rachunkowe.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, podpisane przez Zarzad i osobe
sporzadzajaca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowoéci, skiada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2013r. z suma aktywow i pasywow 2 605 164,56 =zt
¢) rachunku zyskow i strat wykazujacego za rok obrotowy wynik finansowy (+) 268 206,5.53 zt
d) zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy,

&) rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informacii | objasnien

oraz dolaczonego sprawozdania Zarzadu z dziakalnoéci jednostki w roku obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowoéci jednostka udostepnita bieglemu prowadzone ksiggi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacii
niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

4
KANCELARIA BIEGEEGO REWIDENTA Dorota Karcz- Gofebnial, Hilardw 1B, 63-200 Jarocin W
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17. Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, zhozyt w dacie
zakornczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupelniajacego sprawozdania z dzialainosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan korespondujacych z dniem
bilansowym,

¢} niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajgcych istotnie na informacje ilosciowe
i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

18. Niniejszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art 65 ust 6 ustawy o rachunkowosci,
z uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez bieglego dia sprawozdania finansowego,

¢) zawodowego osgdu przez bieglego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiggowymi,

d) stanu rozrachunkéw z tytuiéw publiczno - prawnych i ich zgodnogci z danymi deklarowanymi
przez badang jednostke, ktbre stanowily podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych,

Przedmiotem badania nie bylo wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych $ciganiem z mocy prawa oraz
wystepujacych poza systemem rachunkowosci. W badaniu sprawozdania finansowego i ksiag
rachunkowych postuzono sie probkami rewizyjnymi, w zwigzku z tym moga wystgpié roznice
pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie, a wynikami ewentualnych kontroli
przeprowadzonych metoda petna. Ze wzgledu na ograniczenia wiasciwe kazdemu systemowi
kontroli, nie jest mozliwe unikniecie ryzyka, iz pewne nieprawidlowosci mogly zostaé niewykryte.

- .
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B. Analiza ekonomiczno — finansowa.

Analize ekonomiczno — finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikow
osiagnigtych w latach 2011 — 2013.

1. Analiza bilansu
Aktywa, dane w tys. zf z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2013 2012 201 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdinienie i % b % Eaika % I % I %
uclziatu uedziahy udziatu M 32012 20132011

1 2 3 4 5 6 7 8 ) 10 11 12
A Aitywa trwate 8s51| 328 3280| 262 540 187 5280| 2610 802,0] 15852
I pVadtodei niematariaine iprawnn
. [Rzecrowe aktyea trwae 7351 278 32eT| ;WA 4,0 14 3984 2219 T21,1] 181079
. palednodel dhugot erminows
1. J0d jathostek powigzsmych
TV_firmvestycjo d ugoterminows 1300 5.0 50,0, 173 130,0 so0f 20,0
ajfw jednostkach powiazenych 1300| 5.0 s00 173 1300 soo] 20,0
v, m’zm’“"“‘h 10| op 13| o1 o 714 1,0
E.|Aktywa cbrotowe 17481 &7.1 2232 TIE 2351 81,3 B259| 1885 151400 7440
Lz apasy sg96| 150 828| &6 27 09 3068| 4703 386,9] 144246
I fNalednodel knitholeminowe 5918| 381 4589 394 842 328 5030 2029 837.8] 10535
1 p“:'m‘?’_':f:jmm’”k 28| 85 100g| 81 Al 28 1218 2208 1as2] 287
L firwestyeje kréthoter mincwe 2465 95 1945 155 1382 478 520 1267 1083] 1783
afw jednostiac powdgzamych 133,32 461 (133,2)
e ook acws:ricticasria 121 48 1589 125 (388 772 1211

A ktywa razem 26052| 1000 12512 1000 289,1| 1000 13540| 2082 23e1] esm2

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujaco:

Aktywa w latach
(wartosé w tys.zi) O Rzeczowe akiywa trwake
1200 4 M
[ Naleznosci diugoamin owe
1000
OlInwestycie dugoterminowe
a0
W £ Diugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe
800 1-
O Zapasy
400 1=

H Maleznoéc kndtkoteminowe:

200 =

O Inwestycie krdtkolerminowe

1 d—i @ Kndthoterminowe rozliczenia
2011 migdzyoknesowe
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zk:

2013 2012 2M1 Zmiana stanu
Wyszezeginienie
L wota o kwota * kwota * I i I *
udziatu udzialy uctziahy 201 32012 20132011
1 2 3 4 3 4 5 5 ] 10 1" 12
A Kapitat (fundusz) wiasny 10789 413 04| 780 1014 351 12%66| 1133 S756] 10625
1. japital (fundusz) podstawowy 6976 268 5150 41,2 1000 348 1828| 1354 5975| €976
" Plaleine wplaty na kapita
" bp odstawowy (wiekosd ujemna)
1 fUassly skeje) wiame (wielkodt
IV [Kapitah (fundusz) zapasowy 1102 4.2 14| 01 1088| 20994 10,2
apitat (fundusz) = aldualizacil
“paneeny
P ozostale kapitaly { Amdusze)
i B #51| 2.2 365.1)
VL 2 yuk (strata) z fat ubleghych
VI [z yuk (sirata) nonn 2682|103 89| =55 14 05 2003| 3809 267.8] 197930
Odplsy z rysku netto w ciagy
X, froku obrotowegs (wislkoks
- ]
[Zobowigzania i rezerwy na
B S 15282 587 3008| 240 1877 649 1227T4| 5080 1 Mqal B4
LRezerwy na zobowigzania 208 08 147| 1,2 61| 1412 208)
IL.f2 obow Rzania dhugoterminawe 9187| 353 %610 12,9 7576 5704 987
1, fWiobec jednostek powasanych
L [Z obow zania ks Soots rmin we 4001 154 1218 87 1850 640 2782| 3282 2151] 26,3
1. wobec pdnceter powigranych 38| 02 845 292 39 @) 47
. |Rozticzsnia migdz yokresows 17| 72 32| 03 28 10 1855| 59867 1853] 68801
Fasywa razem 26052| 1000 12612| 1000 29,1 1000 13540| 2082 :31&,1' 801,2

Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujaco:

Pasywa wlatach
[wartosc w tys.zl)
1200
o O Kapitat {fundusz) wiasny
1000 1T
] O Zysk (strata] netto
800 1-1
O Rezemwy na zohcvwia-zarﬁa
800 1=
B Zobowigzaniadiugoterminowe
400 1
O Zobowigzanla kndtkoterminowe
200 1= ] 2=
i B Rozliczenia miedzyokresowe
o it . l_l ;
2012 201
lata
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujaco:

Majatek i Zrédia finansowania
{wartofé w tys.zl)

3000

- O Kapitat obcy
2500
2000
O Kapital (fundusz)
1500 == =] wiasny
1000 1= cmnned
O Aktywa ogotem
Eon 4—
" B s = I
2013 2012 2011
lata

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacie badangj

jednostki wplywajg nastepujace aspekty:

a) aktywa trwale stanowig 32,8 % calego majatku jednostki,

b) widoczny jest wzrost bilansowe] wartosci rzeczowych aktywow trwatych, kidry w przedziale 3
lat (2011 — 2013) stanowi kwote 802,0 tys. zt.
Aktualna, narastajaca wartos¢ umorzenia jako zuzycia tychze $rodkow wynosi 19,6 % ich
wartosci  poczatkowej. Na modernizacje i zakupy nowych Srodkéw trwalych w 2013r
wydatkowano 449, 3 tys. zt;

c) w grupie majatku obrotowego odnotowano wzrost o 8259 tys. zi (89,5 % do roku 2012),
ktéry obejmuje gidwnie:
- wzrost naleznosci krotkoterminowych o 102,9 % w stosunku do roku ubiegiego,
- wzrost stanu $rodkéw pienigznych na 31.12.2013r. o 52,0 tys. zt w stosunku do roku

poprzedniego,

- wzrost zapasow w poréwnaniu do roku ubiegtego o kwote 306,8 tys. zt . 370,3 %;

d) w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy w przedziale 3 lat kapitatdw wiasnych
o 10625 tys. zi. -
W zwigzku z powyzszym udziat kapitalow wiasnych w finansowaniu majagtku jednostki
na dzien bilansowy wyniost 41,3 % w stosunku do ogolnej sumy aklywow, co wplywa
korzystnie na stabilnos¢ finansowg badanej jednostki;

e) kapital podstawowy ulegt zwiekszeniu na przestrzeni analizowanych lat o 5976 tys. zt
1j.600,0 %;

f) najwieksza pozycja kapitalu wiasnego (4,2% pasywow) jest kapitat zapasowy,

g) zobowigzania krotkaterminowe wzrosty o 228,2 % w stosunku do roku 2012, gtdwnie z tytulu
zaciagnietego kredytu;

h) rezerwy na zobowigzania na przestrzeni analizowanych lat wynoszg od 1,2 % do 0,8 %
i nie maja istotnego wplywu na ich strukture.

8
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zl) z rachunkowym zaokragleniem setek zk:

2013 rok 2012 rok 2014 rok Zmiana stanu
L g
P Wyszezendl i % = % % =% I %
wckziaky udzialu udziahy 21 32012 20132011
1 2 3 4 5 3 7 8 s | 1w n | 1z
A_{Dziat alnosE podstawowa
rzychody netto ze
1.fs pravdaty | zréwnane z nimi, 18922 9586 14345 93,2 7900 67,9 4577 1319 18133| 23963
S
2 [Koszt whasny spreedaty 16215 965 13138 9873 12100 1000 076 1234 15005 13405
3. [Wynik na sprzedaty 270,7 1206 {42,0) 1501 2244 3127 (644,6)
B.|Pozostala dzislainod & operacyjna
£ m:-zmw 87| 44 18| o041 374) 321 84,8) 448597 483 22138
2 Pozostale kogzty opéracyjne "1 o7 228 | I o0 a0 1,5 48,1 11,1 | Sssaaans
3, w’“";:‘"“nm 758 (20,7 a7 4] %3 pes2) 3wz 221
C. fWynik operacyjny (A3+83) 3483 g {48} 2454| 3465 3508| (75315)
. [Dziatalnost finansowa
1.fPrzychody finansowe 0,2 00 28 0,7 (9,5} 21 o2
2 [Koszty finans owe 133 a8 133 10 01| 1005 13,3
ik na driatalnosc
: e (a1 88 wa| ma | ven
E.[2darzenia nadawyczajne
1. Zyski nadawycz ne
2 [Simaly radasycmjne
3 WV ynil zdarzer
¥
Pysk (sirata) brutto
Fhcsares 33,2 964 (46)} 2368 3455 3378| (72458)
1.jPodatek dochodowy 64,0 frd3 34 2322 640
P orostale obowiazhowe
Z pmniejszenia zysiu
Zkowe obciabenia- 54.0 e 34 2322 840
k {strata) netto (F-G) 269,2 58,9 (4,6 2003 3908 2738| (5854.4)

| Prychody ogotem | te70,2] 1000 | 144s2] oo | 1184 1000 | ss2e] 13ss | 1se28] 17008 |

| Koszty ogstem | 16460 1000 N 13488] 1000 | 210] 1000 | 2062 1219 [ 15250 13607 |

Rachunek zyskéw i strat wskazuje na osiggnigcie w roku obrotowym dodatniego wyniku
finansowego wynoszacego netto 2692 tys. zl, przy czym wypracowany zysk netto standwi
w stosunku do:

—  sumy aktywow ogétem 10,33 %,

—  przychodow ogdlem 13,6 % (rentownost netto),

— zaangarowanego kapitalu wiasnego 250 %.

Udziat poszczegdlnych elementow rachunku zyskow i strat ksztattujacych wynik finansowy przed-
stawia ponizszy wykres:

/
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Wynik finansowy na poszczegdinych rodzajach dzialalnosci
(wartodt w tys.zl}

0203 0201z Q2011
400

350 o
300
250 1
200
150 1
100 + =
50 i_
o C . . !
(0)
{100} - ¥ - =
Wyniknasprzedazy Wynikna pozostatg Wynikna dzatalnosci Wynikbrutto ogdlem
dziatalnosci finansowej
operacynej

Na podstawowej sprzedazy osiagnieto zysk wynoszacy 270,7 tys. 2. Na pozostatej dziatainosci
operacyjnej osiggnieto zysk w kwocie 75,6 tys. zt, Natomiast niekorzysiny wynik na dziatalnosci
finansowej w kwocie straty wynoszacej 13,1 tys. zi, powstal giownie wskutek poniesionych
prowizji bankowych i odsetek od faktoringu,

Wynik finansowy netto na przefomie lat ksztaltuje sie nastepujaco:

Wynik finansowy na przefomie lat
{wartosé w tys.
e Podatek
200 ] dochodowy i
N inne
250 s obcigzenia
200 b
b s Wiy ik
1 oy finansowy
Ny netto
100 = i
50 = <~ -
—
. -
5 —
{50y -
2013 2012 2011
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3.

Analiza wskaZnikowa

3.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci 2013

2012 2011

Rentownos¢ majatku (ROA)

nik fin il
aktywa ogitem

1 10,33% 5,50% 0,47%

Rentownos$é netto

wynik finansowy netto x 100 procant | 13,60% 4,76%

przychody ogoiem

1,17%

Rentownosé kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 Lo 25,00% 7,25% 1,34%

kapitaty wiasne

Skorygowana rentownost majatku
Zysk netto +

=i Feimel pocos | 10,53% 5,50% 0,47%

aktywa ogéiem

Déwignia finansowa
rentownods kapitahy whasnego - skorygowana rentownoSt majatku

14,47% 1,74% 0,87%

stopa dodatniz - fo efekt pozytwmy
stopa yjiemna - to efekt * macrugr finansows]*

Rentownosé inwestycji

k brutto: i iy min
kapitaty wiasne + zobow.dtugoterminowe

x 100 16,56% B.62% -4, 54%

Osiggniety w roku obrotowym zysk powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmuja
warto$¢ dodatnia.

Wskaznik rentownosci majgtku - majatek pracujacy w spélce generowat zysk w wysokosci 10,33
groszy na jedng ziotdwke zaangazowang w aktywa.

Wekaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do przychodéw wzrost w pordwnaniu do roku
ubiegtego | wynosi 13,6 %.

WskaZnik rentownosci kapitalu wiasnego sygnalizuje o wielkosci zysku neffo przypadajacego na
jednostke kapitalu zainwestowanego.

Weskaznik ten, wzrost w stosunku do 2012 roku i uksztattowat sie w 2013r. na poziomie 25,0 %.
Wskaznik dzwigni finansowej] wezrést w stosunku do lat ubieglych | utrzymuje sie w wartosci
dodatniej, co oznacza, iz zyskownosé kapitalu wiasnego jest wyzsza od stopy zyskownosci
majatku, czyli nie wystepuje negatywne zjawisko tzw. maczugi finansowe], gdyz koszt Eb@.{ugi
kapitatow obcych byt nizszy od zyskow zrealizowanych dzieki zaangazowaniu kapitaldw obcych.

3.2 Wskazniki plynnosci finansowej.

Wskazniki plynnoéci finansowej etk | i 2013 2012 2011
Wskainik plynnosci finansowej | stopnia
akiywa obrofows - nalernodci z tyt dostaw i ushug powybei 12 me 12-28 | etneld 2,95 6,99 1,28
zobowizzania krotkoterm. - zobow. krotkoterm. powyze) 12 me
Wskaznik plynnosci finansowej [l stopnia
ikl - e B - nalaz | sl L 2,09 517 1,24
zobowigzana krdtkobermin. - zobow, 2 tyldoataw | uslug pow, 12 me
11
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Wskainik plynnodci finansowej Il stopnia

i
2obowigzania z tyt.dostaw | ushug

in o i 0402 | deotnost 0,42 1,47 0,74
Zobowigzania krotkatermin, - 2obow. Z tyt.dostaw i usheg pow. 12
me
Wakainik handlowej zdolnoéci rezliczeniowej
naleznosc 2 byl dostaw i usiug T || 8,12 472 044

Porownanie powyzszych wskaznikow z pozadanym wskaznikiem plynnosci biezacej, bedacym
relacjg majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych — nie wskazuje na wystepowanie
w jednosice istotnych zaklécen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan. Rowniez
wskaznik handiowej zdolnosci rozliczeniowej przekraczajacy 1,0 sygnalizuje, #e catosc
zobowigzan wobec dostawcow ma pokrycie w naleznosciach od odbiorcéw.

3.3 Wskazniki rotacj.
Wskazniki rotacji (obrotowosgé) | miemix 2013 2012 2011
Szybkoét obrotu zapasow (w dniach)
ek w
Sreini stan zapasow x 365 dni mabnjacy dniach 46 L L
przychody netto ze sprzedazy st i
Splyw naleinosci (w dniach) i "
§redni stan nalefnodgi 7 fyluly dostaw | ushig x 385 dni | dniacn 103 52 111
przychody netto ze sprredaZy produlttw, iowariw | materialdw
Spiata zobowiazan (w dniach)
okl el o,
Sredni stan obowiazar 2 tiuiy dostaw | usiug x 385 dni el U 15 24 250
przychody netto ze sprradagy produkbiw, towarw | materisiow
Produktywnosé aktywdw
hody nefio ze s W w | materialow i AT 0,73 1,15 0,27
aktywa cgdbam

Na plynnos¢ srodkow obrotowych ma wplyw szybkost obrotu naleznosciami i zapasami,
Obrot naleznosciami w dniach wydiuzyt sie z 52 dni w 2012r. do 103 dni w roku 2013, co nie jest

Zjawiskiem korzystnym.

Wskaznik produktywnosci aktywdw stuzacy do oceny efektywnosci gospodarowania majatkiem
wynoszacy 0,73 informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyt 0,73 zt przychodéw,

Z analizy wskaznika rotacji zapasow w dniach wynika, ze w 2013r. przecietny czas trwania
jednego cykiu obrotowego zapasoéw w poréwnaniu z rokiem poprzednim wydiuzyt sie. Obrot
zapasami wzrdst z 6 dni w roku 2011 do 11 dni w roku 2012 i do 46 dni w roku 2013.

3.4. Omédwienie pozostalych wskaznikow.
3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.
Wstepna analiza bilansu wakminl | 2013 2012 2011
Ziota reguta bilansowania
kapitaty wiasne + reze otermin x 100 00450 | procent | 127,65% 292,0T% 187,69%
aktywa trwate
12
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Ziota reguia bilansowania il

kapitaly obee krétkoterminowe x 100 4040 | procent | 33,95% 14.31% 79,86%
aktywa cbrotowe
Ziota regula finansowania
Kapitaty wizsne x 100 ot | procens | 70,47% 315,88% 53,99%
kapitat obcy

Warto&€ bilansowa jednostki

Aktywa ogélem - zobowiazania ogélem iy | B 1076,8 950,4 1014

Wskaznik wyposarenia jednostki w trwate rodki gospodarcze

aktywa trwate x 100 w80 | grocent | 32,.86% 26,22% 18,68%
aktywa ogdlem

Uwage zwraca wskaznik .Ziote]j reguly bilansowania”, gdyz wskaznik wyzszy od 100 sygnalizuje
prawidiowos¢ sfinansowania aktywéw trwalych kapitatami wlasnymi i sprzyja utrzymaniu
rownowagi finansowej jednostki, co potwierdza takze wskaznik ,Ziotej reguly finansowania®, gdyz
zobowigzania jednostki nie przekraczajg potowy kapitaiéw wiasnych, czyli nie wplywaja
na ostabienie ptynnosci finansowej jednostki.

W przedziale 3 |at nastapit istotny przyrost wartosci bilansowej jednostki, czyli aktywéw netto
odpowiadajgcych wartosci wniesionych i wypracowanych kapitatéw wiasnych, co wplywa
na stabilno$¢ gospodarcza jednostki.

Zdoinosé jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym
( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapity po dniu bilansowym nie
stwierdzono przestanek wskazujacych na to, aby kontynuacja dziatalnosci Spoiki PYLON SA w
roku nastepnym po badanym, byla zagrozona.

Odnotowac nalezy przy tym fakt, ze jednostka poinformowata w punkcie 3 Wprowadzenia
do informacji dodatkowej” o swej zdolnosci do kontynuacji dziafalnosci w niezmienionym
zakresie.
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C. Czest szczegotowa

1. Prawidlowos$é stosowanego systemu ksiegowosci.
1.1.Ksiggowose jednostki.

Ksiegowosdé funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych _Politykg
Rachunkowosci”, W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania,
wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym reguty, metody i procedury dotyczace:

a) wyceny przychodow, rozchoddéw i standw bilansowych poszczegbinych pozycji aktywow
i pasywow,

b) inwentaryzacji aktywow i pasywow, ze szczegdlnym akcentem na inwentaryzacje w formie
tzw. weryfikacji dokumentdw ksiegowych,

¢) zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszie zobowigzania (art. 35 ,d" ustawy o rachun-
kowosci) | rezerw na przyszie koszty,

d) zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansowego na przyszie zobowigzania wobec
budzetu oraz zasad aktywowania przyszlych potracen z tytulu odroczonego podatku docho-
dowego.

1.2.W zakresie prawidiowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidiowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie jednostki, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego , Finka —FK” firny TIK — SOFT Sp. z 0.0,,

c) operacje gospodarcze zaewidencijonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasada memorialu i ostroznej wyceny,

d) dowody zrodiowe stanowiace podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byty
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych
i dowodow ksiegowych oraz za pomoca komputerow stwierdza sig, 2e:

a) jednostka przechowuje zbiory na dysku i dokonuje wydrukéw papierowych. Dane te znajdujg
sie na magnetycznych dyskach twardych, to znaczy na takich. na ktorych raz zapisana
informacia nie moze by¢ zmieniana badZz modyfikowana (art. 71 172 ustawy
o rachunkowosci)

b) przechowywanie dowodow ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigce,

c) okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, fj.c
sprawozdania finansowe — przechowywanie frwale, a pozostale zbiory § lat - liczone
od poczatku roku nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesige.
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2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow
Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej
czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci:

a) w drodze spisu z natury:

- $rodki pieniezne w kasie na dzien 31.12.2013r.
— zapasy na dzien 31.12.2013r.

b) w drodze potwierdzenia sald:
- rozrachunki z odbiorcami i dostawcami na dzien 31.12.2013r.
= $rodki na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2013r.

¢} w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny:
— pozostate pozycje aktywow i pasywow jednostki.

Biegly nie obserwowat inwentaryzacji z natury. Réznice inwentaryzacyjne zostaly prawidiowo
rozliczone i wprowadzone do ksigg rachunkowych w roku badanym,

Stwierdza sig, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowiacg podstawe do ewidencji
ksiggowej operacji gospodarczych — sa prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci
| stanowig podstawe do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3. AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu przedstawiaja sie nastepujgco:

3.1.Aktywa trwale 856 052,21 =
Stanowiag one 32,86% aktywow ogotem, z tego przypada na:

3.1.1. Rzeczowe aktywa trwale w wysokosci 725 102,21 zt
Stanowia one 27,83% bilansowej sumy aktywow.
Podziat rzeczowego majatku trwatego wedlug grup rodzajowych jest nastepujacy (w zi):

a) Srodki trwale

Budynki, lokale i
Tredé Grunty ohlal‘:inuz_lad.i Maszyny i urzadz. | Srodkitransp. | Inne Srodki trw ™ Razem
Wartosé brutto
Bilans otwarcia 347 400,00 347 400,00
Zwigkszenia 18 500,00 18 500,00
“Zu;nlnieiszenia
Bilans zamknigcia 355 900,00 365 900,00
Umorzenie
Bilans otwarcia 20 695 47 20 89547
Zwigkszenia 50 529,32 50 82832
Imniejszenia
Bilans zamknigcia 7162479 7162479
15
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Wartose netto na BO | | 326 70453 | | 326 704,53
Wartosé netio na BZ | | 294 275,21 | 1 294 27521

b) Srodki trwate w budowie:

Tresé Bilans otwarcia Zwiekszenia Zmniejszenia Bilans zamknigcia

Srodki trwahe w budowie 430 827,00 430 827,00

Biegly stwierdza wiarygodnos¢ i zgodno¢ pozycji bilansowe] .Rzeczowe aktywa trwate”, gdyZ:
— wycena rzeczowego majatku trwatego jest zgodna z przyieta ,Polityka Rachunkowosci®
oraz art. 28 ustawy o rachunkowoéci,

—  dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu $rodkow trwatych jest kompletna i prawi-
diowa,

_  &rodki trwate amortyzowane s3 metoda liniowa - metod amortyzacii w roku obrotowym nie
zmieniono,

- dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwalych ogétem wynosi 19,6 %,

—  wiasciwa jest wycena rodkow trwatych, w tym umorzenia $rodkow i ich amortyzacii jako
zarachowanego w koszty umorzenia,

jednostka dokonuje raz w roku weryfikacji stawek amortyzacyjnych,

- ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym - nie
nasuwa uwag (koresponduje z rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia 10.12.2010r.
w sprawie klasyfikacji srodkow trwalych — Dz.U. Nr 242, poz. 1622),

_ na dzied bilansowy nie wystepuja ograniczenia w prawach wiasnosci i dysponowania
majgtkiem trwatym jednostki,

- amortyzacja wartoci niematerialnych i prawnych oraz Srodkéw trwalych za rok badany
wynosi 50 929,32 zi,

_ w érodkach trwalych w budowie nie wystepuja inwestycje zaniechane.

3.1.4. Inwestycje diugoterminowe 130 900 ,00 zt

Stanowig one 4,99% bilansowej sumy aktywow.

I AR el Stan na poczatek - f Zrmnbel " Stan na koniec
St = okresu i 2 okresu
Nieruchomosci

Wartodcl nlemateriaine i prawne

Dlugoterminawe aktywa finansowe 130 000,00 130 000,00
a) w jednostkach powigzanych 130 000,00 130 000,00
16
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) w pozostatych jednostkach

Inne inwestycje diugoterminows

Razem 130 000,00 130 000,00

Jednostka posiada inwestycje diugoterminowe w postaci:

130 obligacji na okaziciela serii A o warlosci nominainej jednej obligacjii 1.000,00 zi
wyemitowanych przez Przedsigbiorstwo Handlowe , Maks . Sp. z 0.0. ul. Grzybowska 80/82,

00 - 844 Warszawa.

3.1.5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 950,00 zt
Stanowia one 0,04% bilansowej sumy aktywow.

53 to aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, naliczone od ujemnych réznic
przejsciowych.

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 1749 112,35 z4
stanowig 67,14% aktywow ogdtem, z tego przypada na:

3.2.1. Zapasy 389 584,78 zt
Stanowig one 14,95% bilansowe] sumy aktywow i zostaly w bilansie wykazane z uwzglednieniem
kryteriow okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 uor w zakresie cyklu operacyjnego.

Nazwa Wartos¢ wg ksiag | Odpisy aktuslizujace “‘"““;;‘g::‘i?” w
Materiaty 98 832,18 08 932,15
Potprodukty i produkty w toku 215 673,27 215673.27
Produkty gotowe
Towary 6 889,73 6 889,73

Rozliczenie zakupu

Zaliczki na dostawy 68 089,60 68 089,60

Razem 389 584,78 389 584,78

-

Zapasy zostaly zinwentaryzowane drogg spiséw z natury oraz ustawowa metods weryfikacji ich
wartosci | dokumentow. Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujete zostaty w ksiegach rachunkowych
w badanym roku,

3.2.2. Naleznosci krétkoterminowe 991 924,00 zi
stanowia 38,08% aktywow i dotycza naleznosci od:

Maleznodcl | roszezenia kwota wg ksiag Odpls aktualizujacy Kwota w bilansle
Nalezneodci z tyt. dostaw i usbug T06 855..2!‘ 706 853,25
17
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Naleznogci z tyt. podatkow | ZUS 63 849,00 53 548,004
Inne naleznosci 221 221,75 221 221,TH
Razem 991 924,00/ 981 924,004

Naleznosci wyceniono w kwocie wymagane] zaplaty, z zachowaniem ostroznosci (art. 28.1.7
i 7"a" uor). W naleznosciach krdtkoterminowych nie wystepujg przedawnione salda z tytudu
sprzedazy dokonanej przez badang jednostke przeszio 2 lata temu (przedawnienie 2 lata od
daty wymagalnosci — art. 554 k.c.).

3.2.3. Inwestycje krétkoterminowe 246 505,23 z¢
stanowig 9,46% aktywow i obejmuja;

Stan na dzien
Wyszczegdinienie
bilansowy br.
Krétkoterminowe aktywa finansowe 246 505,23
- | w jednostkach powigzanych
- | w pozostatych jednostkach 63 926,30
- | rodki pieniezne | inne aktywa pieniszne 182 578,33
Inne inwestycje kritkoterminowe
Razem 246 505,23

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany s$rodkéw pienieznych
na rachunkach i lokatach bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujace
jednostke.

3.2.4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 121 098,34 zt
stanowig 4,65% aktywow i obejmujg tytuly:

Czynie rozli i 2 esowe kosztiw Stan na koniec okresu
koszty zgloszeri patentowych objetych dotacja 91 112,68
koszty roku 2014 28 285,68 )
koszty rwiazane z emisjg akcji 1 700,00
Razem 121098,24

Biegty nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowata kaszty
w wysokosci przypadajgcej na nastgpne okresy sprawozdawcze zgodnie z przyjetymi zasadami
(art. 39 uor).

3.3. Ogétem aktywa bilansu wynosza 2 605 164,56 zt
z podkresleniem, Ze przy wycenie bilansowej poszczegoinych skiadnikow jednostka zastosowata
sig do nadrzgdnych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci oraz z zasad
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okreslonych w przyjete] polityce rachunkowosci. Nie stwierdzono sald nierealnych
i przedawnionych.

4, PASYWA zbadanego bilansu ksztaltuja sie nastepujaco:

4.1. Kapitaly wiasne zgodnie z aktywami netto ogdiem 1076 931,44 zt
Stanowig one 41,34% pasywow bilansu, w tym mieszczg sig:

4.1.1. Kapitat (fundusz) podstawowy 697 564,00 =t
wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 uor, a jego wysokosé
speinia wymagania Ksh.

4.1.2. Kapital (fundusz) zapasowy 110 160,86 z¢
Kapitat zapasowy zostat zwiekszony w roku cbrotowym o 37 186,75 zi z podziatu zysku za 2012
rok, zgednie z Uchwalg Zgromadzenia Wspéinikow nr 13/06/2013 oraz zwiekszony o nadwyzke
wartoéci emisyjnej nad wartoscig nominalng akeji — 182 564,00 zt, a zmniejszony o koszty emisji
akeji — 110 950,00 zi.

4.1.3. Wynik finansowy netto roku obrotowego — zysk 269 206,58 zi
ustalony zostal na podstawie zdarzedi gospodarczych, ujetych w rzetelnych ksiegach
rachunkowych i jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskow
i strat.

4.2. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1528 233,12 z1
Stanowig one 58,66% bilansowej sumy pasywow i z tego przypada na:

4.2.1. Rezerwy na zobowiazania 20 824,00 =t
stanowig 0,80% pasywow i obejmuja;

Rezerwy Stan ::lﬁf;lﬁle'( Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na konlec okresu
B, . -
podatku dochod * T 745,00 15 824,00 7 745,00 15 824,00
Pozostale rezerwy 7 000,00 5 000,00 7 000,00 5 000,00
- | badanie SF 7 000,00 5 000,00 7 000,00 . 5000,00
Razem 14 745,00 20 824,00 14 745,00 20 §24,00

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata ustalona zgodnie z wymogami ustawy
0 rachunkowosci,

4.2.2. Zobowigzania diugoterminowe - na dzier bilansowy w kwocie 918 663,00 zt
Stanowig one 35,26% bilansowej sumy pasywow
To zobowigzanie z tytulu zaciagnietego kredytu do splaty po roku 2014 — 114 885,88 =z
zobowigzanie z tytulu emisji obligacji przypadajacych do wykupu 30.06.2015r. — 790 000,00 zt
oraz inne — 13 777,12 zt.
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4.2.3. Zobowiazania krdtkoterminowe 400 084,20 zt
stanowig 15,36% pasywoéw i obejmuja wiarygodnie ustalone:
Stan na dzien Stan na dzier
Wyszczegdinienie
bilansowy br. bilansowy pr.

Zobowigzania kréth i 400 084,20 121904,51
1. Wobec jednostek powigzanych 394245
2, Wb takych jednostak -

el 396 141,75 121 904,51
a) kredyty i pozyczki 135 114,12
1) z tytuhu emisji diuinych papierdw wartosciowych
c} inne zobowiazania finansowe 78 100,00
d) z tytuku dostaw i ustug, o ckresie wymagainosci: 87 102,38 TT 174,96

- do 12 miesigcy 87 102,38 TT 174,96

- powy2ej 12 miesigcy
€) zaliczki olrzymane na dostawy 14 016,18 23 052,52
) zobowigzania wekslowe
) z tytuhu podatkéw, cel. ubezpieczefi | innych Swiadczer 49 587,89 16 434,37
h) z tytubu wynagrodzen )
i} inne zobowigzania 3z121,18 5 242 68
3, Fundusze spacjaine

Ad 1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych wynosza 3942 45 zt

Ad 2. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek dotycza:
a) zaciggnietych kredytdw i pozyczek

. . Stan na Stan na
Wyszczegdinienie dziei bilansowy br. dzien bilansowy ubr,
| kradyt 135114,12 )
f 135 114,12

Wykazany w bilansie kredyt jest kredyt w rachunku biezacym, stad wycena w kwocie
wymagajacej zapiaty zgodnie z art.28 uor, a nie w skorygowanej cenie nabycia w my$|
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dn. 12.12.2001r (Dz.U. nr 149, poz.1674 z poin.

zmianami).
b) =z tytulu emisji dluznych papierdw wartosciowych wynosza 0,00 zt
c) inne zobowiazania finansowe 78 100,00 z

Powyzsze zobowigzania finansowe obejmuja zobowiazania objete cesja wierzytelnosci.

d) Zobowigzania z tytuiu dostaw i uslug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 uor, obejmuja;
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Wyszczegdinienie do 12 m-cy powyzej 12 m-cy Razem
- | Rozrachunki z dostawcami kraj. 87 102,38 87 102,38
Razem 87 102,38 &7 102,38

Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujgcych sie do odpisania w pozostate
przychody dzialalnoSci operacyinej.

e) Zaliczki otrzymane na dostawy 14 016,18 24,

f) Zobowigzania z tytulu podatkéw, cel i ubezpieczen spolecznych obejmujg rozrachunki

z nastepujgcych tytutdw:
Stan na dzien
Wyszczegdinienia
bilansowy br.
- | Podatek dochodowy osdb prawnych 47 738,00
- | FPIFGSP 5!)_-,2:
- | podatek dochodowy osdb flzyeznych 1051,00
- | Skiadki ZUS MGO—
Razem 49 687,89

Powyzsze zobowigzania s3 zgodne z deklaracjami podatkowymi ztozonymi do US i ZUS.
Co do ich zaptaty, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych, ktérego termin
zapiaty uptywa do 31.03.2014r. - wszystkie pozostate zostaty uregulowane w roku 2014.

g) Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 3212118z
na ktére skiada sig niewyplacona dywidenda w kwocie 31 677,60 zt oraz inne 443,58 zi.

4.2 4. Rozliczenia miedzyokresowe

Stanowia one 7,24% bilansowej sumy pasywow.
Pozycje stanowig rozliczenia dotyczgee wiasciwie ustalonych i wykazanych w pasywach bilansu.

4.3.0Ogdtem pasywa bilansu

188 661,92 z1

-

2 605 164,56 zt

Wszystkie pozycje pasywow zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci | przyjetej przez jednostke polityce rachunkowosci.
Nie stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.
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5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2013- 31.12.2013r.
sporzadzony zostat w wariancie poréwnawczym, z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy
o rachunkowosci, zgodnie z przyjeta ,Politykg Rachunkowosci”.

5.1.Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi wynosza 1892 233,28 =4
z tego przypada na:

5.1.1. Przychody ze sprzedazy produktéw osiagniete w roku obrotowym 823 724,70 zt
Przychody netio ze sprzedazy produkiéw s3 rezultatem zrealizowanej i fakturowanej sprzedazy
na rzecz odbiorcow krajowych, przy czym ich zgodnosé i wiarygodnosé zastrzezen nie budzi,
adyz zachowano ustawowa zasade memoriatu | wspotmiernosci.

5.1.2. Przychody ze sprzeda?y towardw i materiatléw wynosza 1 068 508,58 zt
Powyzsze przychody ustalone zostaly po uwzglednieniu prawidiowege momentu powstania
przychodu i z uwzglednieniem zwiekszen | zmnigjszen przychoddw i cen, w tym dotacii, opustaw,
rabatdw i innych,

5.2.Koszly dziatalno$ci operacyjnej za rok obrotowy 1621 504,29 zi

Koszty te ustalone zostaly w sposob wspoimiemy do przychoddw, z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci, w tym zasady memoriaiu.

Koszty Kwota w zi kosztdw w %%
Amortyzacja 50 929,32 31
Zutycie materialdw i energii 142 355,73 88
Uslugi obce 261 28545 16,1
Podatki i oplaty 30 374, T4 1.9
Wynagrodzenia 164 294,37 10,1
Ubezpi ia spoleczne 1 inne Swiadczonia 617,66 0,0
Pozostals koszty rodzajowe 23 830,28 1,6
Wartos¢ sprzedanych towardw | materialow 947 B16,74 58,5
Razem 1621 504,29 100,0 -

Wkres ksztattowania sie przychodow ze sprzedazy z kosztami dzialalnosci operacyjnej.

, 4
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Wynik finansowy na poszczegdinych rodzajach dziatalnogci
(wartosé w tys.zi)

Oz2mz Oz2mz Oz0t
400

350

200
250
200
150 1
100
0T £
A |
(50}
100y : - n - :
Wyniknasprzedazy Wyniknapozostalg Wynik na dzistalnosci Wynik brutto egolem
dzistalnosei finansowej
operacyjnej
5.3.Pozostale przychody operacyjne 86 719,82 zt

obejmujg wystepujgce przychody zwigzanie posrednio z podstawowg dziafainoscig jednostki.

Pozostate przychody operacyjne Kwota w zi

Dotacle 15 087,34
Inne przychody operacyjne 7163248

- l zaakraglenia 5,54
o - | raxwiazane rezerwy 3 000,00

- | rézmice inwentaryzacyjne 12 Buﬁ;

- | zwrot z SAD 200,00

- | inne 820,94

- | nota obcigzeniowa za niedotrzymanie terminu ) 55 000,00

Razem 86 719,82 -

Stwierdza sie prawidlowe udokumentowanie i zakwalifikowanie zdarzen do pozostalych
przychodéw operacyinych, z uwzglgdnieniem ustawowego zakazu ich kompensowania
wynikajacego z art.7 ust. 3 uor.

5.4, Pozostate koszty dziatainosci operacyjnej 11 120,83 zt
P te koszty op ¥ Kwota w zi
Inne keszty operacyjne 11 120,33
23
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- | zackraglenia 5,84
- | utworzenle rezerwy na koszty badania SF 5 000,00
- | niedobory inwentaryzacyjne 349993
- | noty obciageniowe 567,00
- | koszty reprezentacji 1 008,63
- u;mgi gastronomiczne 480,37
8 i 559,06

Razem 11 120,83

Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo nalezycie i memorialowo udokumentowane, jako koszty
posrednio zwiazane z podstawowa dziatalnoscig jednostki.

5.5.Przychody finansowe 200,00 =zt

obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacii finansowych roku 2013,
w tym gidwnie odsetki od naleznoéci.

Przychody finansowe Kwotaw zi
Zysk ze zhycia inwestycii 200,00
Razem 200,00
5.6. Koszty finansowe 13 337,40 zt

obejmuja nastepujace operacje finansowe.

Koszty finansowe Kwota w zi

Odsetki 6 257,08

Inne e 7 080,32
- | odsetki faktoring 2216,32 ,

- | prowizje od kredytu 4 375,00

- | odsetki budzetowe 298,00

- | Inne 191,00

Razem 13 337,40

5.8. Wynik finansowy brutto
Powyzsze dane dolyczace przychoddw i kosziow pozwalajg na ustalenie figurujacego
w rachunku zyskow i strat wyniku z caloksztaltu dziatalnosci w kwocie 333 180,58 zt

24
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6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

6.1.Zestawienie przychoddow podatkowych =za badany rok obrotowy, uwzgledniajace
informacje liczbowe, deklarowane przez jednostke (dla wariantu poréwnawczego):

Wyszczegdinienio Kwota w zi
Przychody | zyskl nadzwyczajne ogdtem wg ksiag
rachunkowych (bez zmiany stanu produktéw | kosziu 1978 153,10
y v na potrzoby wiasne)
Przychody wyls Z opodat i 77 087,24
- | nota obcigzeniowa 55 000,00
- | rozwiazana rezerwa, f-ra za badanie 7 000,00
- | dotacja 15 087,34
Prrychody wia do of
Przychody podatkows 1 902 065,76

6.2. Zestawienie kosztéw podatkowych bezposrednio i po$rednio zwiazanych z przychodami
podatkowymi, uwzgledniajace dane liczbowe deklarowane przez jednostke:

Wyszczegolnienia Kwota w =i
Koszty i straty nadzwyczajne ogdiem wg ksiag
rachunkowych (bez zmiany stanu produktow i kosztu 1645 962,52
wytworzenia na potrzeby wiasne)
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu &4 419,06
- | gastronomia 480,37
reprazentacja 1 008,63
podniesienie kapitatu 559,06
- | odsetki budzetows 298,00
- | wynagrodzenia R/M 40 763,07 &
- | ubezpieczenis 1031,58
= | rezerwa na koszty badania SF 5 aonm-
- | koszty patentdw sfinansowane dotacjy 15 087,34
- | pozostale 191,00
Koszty wiaczone do kosztd yskania przychodu 28 285,68
- | koszty poérednie w dacle poniesienia usi. prawne 28 285,58
Koszty uzyskania przychodu 1609 829,15
25 1/{
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6.3.Przeksztalcenie wyniku brutto w wynik netto, z uwzglednieniem danych liczbowych z pktu

6.1.i6.2:

Wyszczegolnienie Kwota w zi
-Przychéd podatkowy 1 902 065,76
_ -Koszty uzyskania przychodu 1609 829,15
-Dochod (strata) podatkowy(a) 292 236,61
<Dochéd do opodatkowania 292 226,61
4Podstawa opodatkowania 292 237,
-Podatek dochodowy wg stawki 13 % 55 525,00
-Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 15 824,00|
JAktywa z tytuiu odroczonego po:l.doch.- 250,
“Podatek dochodowy wykﬂa_ny w RZIS 63 BM,M‘
_-zysu (Strata) netto 269 zoa,sui

W rachunku zyskéw i strat jednostka wykazala zysk nefto za rok 2013 w wysokosci 269 206,58 =1
i w tej samej wiarygodnej kwocie figuruje ona - w pasywach bilansu.

W zakresie rozliczen podatkowych biegly potwierdza zgodno$c przeksztalcenia wyniku brutio
wwynik netto ze sporzadzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami i objasnieniami”,
wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci - zat. Nr 1 do uor, pkt 2.5. zalacznika.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowa metede badania, nie ma charakteru audytu
podatkowego.

7. Badanie pozostatych czeéci skladowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy.

Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony zostat metodg posrednia, zgodnie z art. 48b
ustawy o rachunkowosci w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow
i strat oraz ksiegami rachunkowymi wykazuje:

Zmiana (+ [ -)

Lp Kwota w zt

A. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci - 695 05345
B. | srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokoscl -543 533,72
C. | $rodkow pienigznych netto z dzialalnosci finansowej w wysokosci ) 1326 154,24
D. | srodkéw pienieznych netto, razem (A.+-B.+/-C.) 87 567,07
E. | bilansowa zmiana stanu Srodkow pienigznych 87 58‘:".[!?J

26
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Poza ogoing kwota 87,6 tys. zt przeptywow pienigznych w roku 2013 w skali jednostki - uwage
Zwraca ujemny przeplyw z dzistalnosci operacyjnej w kwocie 685,1 tys. z.

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujela pozycje Kksztaftujgce wzrost kapitaiu wiasnego
0 126 578,98 =i, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

7.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objagnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
istownych. Informacje dodatkowa sporzadzono w peinej zgodno$ci z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat i ksiegami rachunkowymi. Zakres tematyczny jest zgodny z zalgcznikiem nr 1 do
ustawy o rachunkowosci.

7.4.Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spelnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
Z dnia 28 wrzesnia 1994r, o rachunkowosci, a informacje | liczbowe dane w nim zawarte sa
zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

7.5.Naruszenie przepisdow prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujgcych przepisow
prawa wplywajacych na sprawozdanie finansowe.

7.6.Dodatkowe zagadnienia.
Umowa o badanie nie przewidywata sprawdzenia dodatkowych zagadnien.

7.7.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, Ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2013r., a datg zakonczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe
i wynik bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oswiadczenie ziozone przez Zarzad.

7.8.Transakcje z jednostkami powigzanymi.
W 2013r, wystepowaly transakcje z jednostkami powigzanymi.

27
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8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowiacej odrgbny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci,

Raport zawiera 28 stron kolejno numerowanych | opatrzonych podpisem bieglego rewidenta.

Integralng czesé raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzgdzony na 31.12.2013r.

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.
Rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe infermacje i objasnienia za rok obrotowy.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

F RGN S B

Dorota Karcz — Golebniak 10567
imig | nazwisko kluczowego bieglego rewidenta pEfpmwadzaja,oégo badanie, nr w rejastrze, podpis

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA Dorota Karcz — GOIMHH
Nazwa podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaf finansowych, nrw rejestrze

63 — 200 Jarocin, Hilarow 1B
Siedziba podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansewych

Jarocin, 28 maja 2014r.
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6.1.

Zataczniki

Identyfikator wydruku: RP/386103/10/20140613142026

Aktualny odpis z KRS Emitenta

Stronalz9

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 13.06.2014 godz. 14:20:26
MNumer KRS: 0000386103

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

13.05.2011

Ostatni wpis | Numer wpisu

10 Data dokonania wpisu 03.03.2014

Sygnatura akt

WAXII NS-REJ.KRS/9402/14/858

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

3.Firma, pod ktdra spdtka dziata

4.Dane 0 wczesnigjszej rejestracii

pozytku publicznego?

5.Czy pizedsicbiorca prowadzi dzialalnosc  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizadji MNIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. GRZYBOWSKA, nr 80/82, lok. 716, miejsc. WARSZAWA, kod 00-844, poczta WARSZAWA, kraj

POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4 Adres strony internstowej

Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddziatu

PYLON SPOEKA AKCYINA ODDZIAL W JAROCINIE

2.Siedziba

kiaj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat JAROCINSKI, gmina JAROCIN, miejsc. JAROCIN

3.Adres

ul. WROCLAWSKA, nr 77, lok. -—-, miejsc. JAROCIN, kod 63-200, poczta JAROCIN, kraj POLSKA
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 22,12,2010 R., JOANNA GIERYSZEWSKA-SOBOLAK, KANCELARIA NOTARIALNA 02-541
statutu WARSZAWA, UL. RAKOWIECKA 41 M.14, REP. A NR 3140/2010

2 22.08.2011 R., REPERTORIUM A NR 2341A/2011, JOANNA GIERYSZEWSKA-SOBOLAK,
KANCELARIA NOTARIALNA 02-541 WARSZAWA, UL. RAKOWIECKA 41 M.14, NIP 521-012-76-20;
NUMERY ZMIENIONYCH, DODANYCH, USUNIETYCH PARAGRAFOW (INNYCH JEDNOSTEK
REDAKCYINYCH):

§ 8 USTEP 2 OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE;

§ 9 USTEP 2 ZOSTAJE USUNIETY, W ZWIAZKU Z CZYM POZOSTALE USTEPY TEGO PARAGRAFU
OTRZYMUJE ODPOWIEDNIA, KOLEINA NUMERACIE;

§ 14 USTEP 1 OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE;

W § 14 ZOSTAJE DODANY USTEP 8;

§ 17 USTEP 1 OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE;

§ 17 USTEP 6 OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE;

§ 17 USTEP 7 OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE;

§ 19 PODPUNKT 4 OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE;

§ 19 PODPUNKT 6 OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE;

§ 19 PODPUNKT 17 OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE;

W § 19 ZOSTAIE DODANY PODPUNKT 20;

§ 20 USTEP 1 OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE;

§ 20 USTEP 5 OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE;

§ 20 USTEP 12 OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE;

W § 20 ZOSTAIE DODANY USTEP 15;

W § 22 ZOSTAJE DODANY USTEP 8;

§ 23 USTEP 2 OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE;

W § 23 ZOSTAJA DODANE USTEP 5, USTEP 6, USTEP 7;

§ 25 USTEP 2 PODPUNKT 13 OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE.

3 DATA: 28.09.2011R., NUMER REPERTORIUM: 4477/2011; OZNACZENIE NOTARIUSZA I
KANCELARIIL: KAZIMIERZ KARCIARZ, NOTARIUSZ UL.JANA PAWLA II 32, WARSZAWA 62-300
NUMERY ZMIENIONYCH, DODANYCH, USUNIETYCH PARAGRAFOW:

-PARAGRAF 8 OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE;

-PARAGRAF 9 USTEP 3 ZOSTAJE DODANY, W ZWIAZKU Z CZYM KOLEINE PUNKTY PARAGRAFU
9 UZYSKUIA KOLEJNA NUMERACIE

4 REPERTORIUM A NUMER 3950/12 Z DNIA 11 LIPCA 2012 ZWIAZKU Z REPERTORIUM A NUMER
3344/12 Z DNIA 29 CZERWCA 2012, KANCELARIA NOTARIALNA WE WRZESNI PRZY ULICY
JANA PAWLA II 32, MGR KAZIMIERZ KARCIARZ SPORZADZIE PROTOKOL ZE ZWYCZAINEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA NA MOCY KTOREGO ZOSTAL ZMIENIONY STATUT SPOLKI:

1. PARAGRAF 8 USTEP 2 OTRZYMAL NOWE BRZMIENIE;

2. PARAGRAF 9 USTEP ZOSTAIJE SKRESLONY ZWIAZKU Z TYM POZOSTALE USTEPY TEGO
PARAGRAFU OTRZYMUJA ODPOWIEDNIA NUMERACIE;

. PARAGRAF 14 USTEP 1 OTRZYMUIE NOWE BRZMIENIE;

. PARAGRAF 14 USTEP 2 OTRZYMUIE NOWE BRZMIENIE;

. PARAGRAF 14 USTEP 8 OTRZYMUIE NOWE BRZMIENIE;

PARAGRAF 15 USTEP 4 OTRZYMUIE NOWE BRZMIENIE;

. PARAGRAF 17 USTEP 1 OTRZYMUIE NOWE BRZMIENIE;

. PARAGRAF 19 PODPUNKT 20 OTRZYMUIE NOWE BRZMIENIE;

. W PARAGRAFIE 19 ZOSTAJE DODANY PODPUNKT 21;

10. PARAGRAF 20 USTEP 1 OTRZYMUIJE NOWE BRZMIENIE;

=TT I = VR T B S

5 28.09.2012, REPERTORIUM A NUMER 5116/12, MGR. KAZIMIERZ KARCIARZ NOTARIUSZ WE
WRZESNI PRZY ULJANA PAWLA 11 32, §23 UST.7 PKT 2 OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE

6 AKT NOTARIALNY Z DNIA 03.09.2012 R., SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA KAZIMIERZA
KARCIARZA W KANCELARIT NOTARIALNE] Z SIEDZIBA WE WRZESNI, REP. A NR 4713/2012
ZMIENIONO TRESC: §8 UST.2 STATUTU

DODANO §8A DO STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka NIEQZNACZONY
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2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ |[-———--
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonago do
ogloszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia TAK
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |MIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposéb powstania spétki
Brak wpisdw
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisdw
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokosc kapitatu zakiadowego 697 564,00 ZL

2 Wysokosc kapitatu docelowego |-

3.Liczba akcji wszystkich emisji 6975640
4.Wartos¢ nominalna akgji 0,10 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesd kapitatu 697 564,00 Zb
wptaconego

6.Wartosc nominalna warunkowego 150 000,00 Zt

podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa seri akcji A
2.Liczba akcji w danej serii 1000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akdii uprzywilsiowanych lub
informacja, 2e akcje nie s3
uprzywilgjowane

> 1.Nazwa seri akcji SERIA B
2.Liczba akcji w danej serii 500000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcji uprzywilgjowanych lub
informacia, 2e akcje nie s3
uprzywilejowane
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3 1.Mazwa serii akgji

SERIAC

2.Liczba akcji w danej serii

900000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdi uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Mazwa serii akgji

SERIAD

2.Liczba akcji w danej serii

2750000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

5 1.Nazwa serii akcji

E

2.Liczba akcii w danej serii

1825640

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdi uprzywilejowanych lub
informacia, e akcie nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posdb reprazentacii podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W ZAKRESIE PRAW 1 OBOWIAZKOW MAJATKOWYCH ORAZ
PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKT UPOWAZNIENI SA:

+ W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGQO- PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE

= W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO - PREZES ZARZADU T WICEPREZES ZARZADU
SAMODZIELNIE, 3 [TRZECI] CZLONEK ZARZADU WRAZ 7 PREZESEM ZARZADU LUB WICEPREZESEM
ZARZADU LACZNIE, 3 [TRZECI] CZLONEK ZARZADU Z PROKURENTEM LACZNIE.

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skiad organu
1 1.Mazwisko / Nazwa lub firma SREBNICKA
2.Imiona JOLANTA MALGORZATA

3.Numer PESEL/REGON

60101905424

4.Numer KRS

FYTT]

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU
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6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakigj zostata zawieszona  |-—-—--

2 1.MNazwisko / Nazwa lub firma JUIKA
2.Imiona MATEUSZ
3.Numer PESEL/REGON 85091511370
4.Numer KRS A
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakigj zostata zawieszona |-

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osdob wchodzacych w sklad organu
1 1.Nazwisko RUBENCZYK
2.Imiona MIKOLAJ JULIAN
3.Numer PESEL 86053102678
2 1.Nazwisko BUDASZ

2.Imiona ANDRZE] MAREK
3.Numer PESEL 56040807011

3 1.Nazwisko DRAZIKOWSKI
2.Imiona HUKASZ
3.Numer PESEL 84072100136

4 1.Nazwisko OSINSKI
2.Imiona ADAM
3.Numer PESEL 75082807854

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dzial 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy

26, 40, Z, PRODUKCIA ELEKTRONICZNEGO SPRZETU POWSZECHNEGO UZYTKU

46, 43, Z, SPRZEDAZ HURTOWA ELEKTRYCZNYCH ARTYKULOW UZYTKU DOMOWEGD

47, 54, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA ELEKTRYCZNEGO SPRZETU GOSPODARSTWA DOMOWEGQ
PROWADZONA W WYSPECIALTZOWANYCH SKLEPACH

47, 19, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECIALIZOWANYCH
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SKLEPACH

47, 43, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA SPRZETU AUDIOWIZUALNEGO PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYEKOWE] LUB
INTERNET

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

10

66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

11

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK

12

68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

13

70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

14

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZED T ZARZADZANIA

15

73, 11, Z, DZIALALNOSC AGENCII REKLAMOWYCH

16

74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIED NIESKLASYFIKOWANA

17

82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

18

31, 01, Z, PRODUKCIA MEBLI BIUROWYCH I SKLEPOWYCH

19

31, 02, Z, PRODUKCIA MEBLI KUCHENNYCH

20

31, 03, Z, PRODUKCIA MATERACOW

21

31, 09, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH MEBLI

22

46, 13, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA DREWNA I MATERIALOW
BUDOWLANYCH

23

46, 15, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA MEBLI, ARTYKULOW
GOSPODARSTWA DOMOWEGO I DROBNYCH WYROBOW METALOWYCH

24

46, 47, Z, SPRZEDAZ HURTOWA MEBLI, DYWANOW I SPRZETU OSWIETLENIOWEGO

25

46, 65, Z, SPRZEDAZ HURTOWA MEBLI BIUROWYCH

26

46, 66, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH MASZYN 1 URZADZEN BIUROWYCH

27

46, 69, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH MASZYN I URZADZEN

28

47, 59, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA MEBLI, SPRZETU OSWIETLENIOWEGO I POZOSTALYCH
ARTYKULOW UZYTKU DOMOWEGQ PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

29

16, 22, Z, PRODUKCIA GOTOWYCH PARKIETOW PODLOGOWYCH

30

16, 23, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW STOLARSKICH I CIESIELSKICH DLA
BUDOWNICTWA

31

16, 24, Z, PRODUKCIA OPAKOWAN DREWNIANYCH

32

16, 29, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW Z DREWNA; PRODUKCIA WYROBOW Z
KORKA, SLOMY I MATERIALOW UZYWANYCH DO WYPLATANIA

33

17, 21, Z, PRODUKCIA PAPIERU FALISTEGO I TEKTURY FALISTE] ORAZ OPAKOWAN Z
PAPIERU I TEKTURY

34

77,39, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
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Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zloZeniu 1 16.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
IELILIIE RS 2 12.07.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
finansowego
2.Wzmianka o zloZeniu opinii |1 A 01.01.2011 - 31.12.2011
LEElE = E 2 wrrex 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty (1 R 01.01.2011 - 31.12.2011
lub postanowieniao xes 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego
4.Wzmianka o ztozeniu 1 e 01.01.2011 - 31.12.2011
sprawozdania 2 dziafainosci |, wnn 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
podmiotu

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majgtek niewyptacalnego dhuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow
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Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadioéciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow
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data sporzadzenia wydruku 13.06.2014

adres strony internetowsj, na ktdrej s3 dostepne informacie z rejestru: https://ems.ms.gov.pl

W dniu 19 listopada 2013 roku Emitent powzial informacj¢ o wygasnieciu mandatu czlonka Rady Nadzorczej -
Pana Sebastiana Kossaka. Wygasniecie z mocy prawa mandatu cztonka Rady Nadzorczej Pana Sebastiana

Kossaka nastapilo na podstawie art. 18 §2 k.s.h.

W dniu 25 listopada 2013 roku, na posiedzeniu Rady Nadzorczej zostala podjeta uchwata nr 1/2013 w sprawie

powotania na Czlonka Rady Nadzorczej Pana Stanistawa Sobczyniskiego.

W dniu 4 lutego 2014 roku Pan Adam Osinski - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - zlozyl o§wiadczenie

o rezygnacji z petnionej funkgji.

W dniu 26 lutego 2014 roku na posiedzeniu Rady Nadzorczej zostata podjeta uchwata nr 2/02/2014 w sprawie

powotania na Cztonka Rady Nadzorczej Paniag Marzeng Czerwiniska.

Na dzied sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego wniosek o wykreslenie Pana Adama
Osinskiego oraz wpisanie Pana Stanistawa Sobczynskiego i Pani Marzeny Czerwiniskiej nie zostal zlozony

do sadu rejestrowego.
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6.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

6.2.1. Obowigzujacy ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT SPOLKI AKCYJNE]
PYLON Spotka Akcyjna

I. Firma i siedziba Spoétki.

§1.

Spotka dziata pod firma: PYLON Spoétka Akcyjna. Spétka moze postugiwaé si¢ nazwa skrocona, ktdra brzmi
PYLON S.A. oraz uzywaé wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

§ 2.

Zatozycielem Spétki jest Przedsigbiorstwo Handlowe ,,Maks” Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Warszawie (nr KRS 0000357541).

§ 3.

1. Siedzibg Spotki jest Warszawa.

2. Czas trwania Spoétki jest nicograniczony.

§ 4.

Spotka dziala na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami z zachowaniem obowiazujacych

przepiséw prawa.

§ 5.
Spolka, na obszarze swojego dziatania moze otwierac 1 prowadzi¢ oddzialy, zaktady, przedstawicielstwa i inne
jednostki organizacyjne, tworzy¢ lub przystepowac do innych spétek i podmiotdw, takze z udziatem kapitatu

zagranicznego, jak réwniez uczestniczy¢ w innych organizacjach gospodarczych.

II. Przedmiot dziatalno$ci Spotki.

§ 6.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spélki jest dziatalno§é oznaczona w polskiej klasyfikacji dzialalnosci (PKD)
kodami, powolanymi ponizej przy poszczegélnych przedmiotach dziatalnosci, to jest:

1) produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku (PKD 26.40.Z),
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2)
3)

4)
5)

6)
7)
8)
9)

10)

11)
12)
13)

14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)

24)
25)
26)
27)
28)

29)
30)
31)
32)

33)
34)

sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego (PKD 46.43.7),

sprzedaz  detaliczna  elektrycznego  sprzetu  gospodarstwa  domowego  prowadzona @ w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.54.Z),

pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.19.7),
sprzedaz detaliczna sprzetu audiowizualnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.43.7),

sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet (PKD 47.91.Z),
dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.7),

pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.7),

pozostala finansowa dziatalno§¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7),

pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszéw
emerytalnych (PKD 66.19.Z),

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 68.10.7),

wynajem i zatzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.7Z),

dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingéw finansowych
(70.10.2),

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (70.22.7),
dzialalnoéé¢ agencji reklamowych (PKD 73.11.Z),

pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (74.90.7),
dzialalnoé¢ centréw telefonicznych (call center) (PKD 82.20.7Z),

produkcja mebli biurowych 1 sklepowych (PKD 31.01.Z),

produkcja mebli kuchennych (PKD 31.02.7),

produkcja materacéw (PKD 31.03.Z2),

produkeja pozostatych mebli (PKD 31.09.7),

dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza drewna i materiatéw budowlanych (PKD 46.13.7),
dzialalnos¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza mebli, artykutéw gospodarstwa domowego i drobnych
wyrobow metalowych (PKD 46.15.7),

sprzedaz hurtowa mebli, dywanéw i sprzetu oswietleniowego (PKD 46.47.7),

sprzedaz hurtowa mebli biurowych (PKD 46.65.7),

sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych (PKD 46.66.2),

sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen (PKD 46.69.Z),

sprzedaz detaliczna mebli, sprze¢tu oswietleniowego i pozostalych artykuldéw uzytku domowego
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.59.7),

produkeja gotowych parkietéw podtogowych (PKD 16.22.7),

produkeja pozostatych wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa (PKD 16.23.7),

produkeja opakowar drewnianych (PKD 16.24.7),

produkcja pozostalych wyrobow z drewna; produkcja wyrobéw z korka, stomy i materialéw
uzywanych do wyplatania (PKD 16.29.7),

produkeja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowan z papieru i tektury (PKD 17.21.Z), -
wynajem 1 dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej

niesklasyfikowane (PKD 77.39.7).
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III.

Dziatalno$¢ okreslona w ust. 1 moze byé prowadzona samodzielnie, w kooperacji lub w posrednictwie.
Jezeli podjecie ub prowadzenie dziatalnosci z mocy przepiséw szczegdlnych, wymaga zgody, zezwolenia
lub koncesji organu panstwa lub innego wlasciwego podmiotu, to rozpoczecie lub prowadzenie takiej

dziatalnosci przez Spdtke moze nastapic¢ po uzyskaniu stosownego zezwolenia, zgody lub koncesiji.

§7.

Spéltka wraz z podmiotami powigzanymi moze dziata¢ w ramach grupy i wspéipracowac z nimi w ramach
prowadzonej dziatalnosci.

Dla realizacji celu, o ktérym mowa w ust. 1, Spétka moze podejmowaé rézne przedsiewzigcia, w tym
$wiadczy¢ ustugi specjalistyczne na rzecz wybranych podmiotéw powiazanych.

Zasady i formy realizacji przedsiewzigcia ustala Zarzad.

Kapitaty Spotki.

§ 8.

Kapitaly wlasne Spo6tki tworza: 1/ kapital zakltadowy, 2/ kapital zapasowy oraz 3/ kapitaly rezerwowe lub

fundusze celowe.

Kapital zakladowy Spétki wynosi 697.564 zt [slownie: szeséset dziewi¢édziesiat siedem tysigcy pigcset

sze$cdziesiat cztery ztote]i dzieli si¢ na:

a.  1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela setii A, o lacznej wartosci nominalnej 100.000z1
(sto tysiecy ztotych);

b. 500.000 (pieéset tysiccy) akeji zwyklych na okaziciela serii B, o lacznej wartosci nominalnej 50.000 zt
(piecdziesiat tysiecy ztotych);

c. 900.000 (dziewigéset tysiccy) akcji zwyklych na okaziciela serii C, o lacznej wartosci 90.000 zt
(dziewigédziesiat tysiccy zlotych);

d. 2.750.000 (dwa miliony siedemset pigédziesiat tysigcy) akeji zwyklych na okaziciela serii D, o lacznej
warto$ci 275.000 zt (dwiescie siedemdziesiat pigé tysicey);

e. 1.825.640 (jeden osiemset dwadziescia pigé tysicey szeséset czterdziesci) akeji zwyklych na okaziciela

serii E, o tacznej warto$ci 182.564 zt (sto osiemdziesiat dwa tysiace pieéset sze$¢dziesiat cztery zlote).

Kapital zakltadowy zostal w calosci pokryty przed zarejestrowaniem.

§8a.

Kapital zaktadowy zostal warunkowo podwyzszony, na podstawie uchwaty nr 7 z dnia 3 wrzesnia 2012 roku

podjetej przez niniejsze Walne Zgromadzenie Spotki, o kwote nie wicksza niz 150.000 zt (sto pieédziesiat

tysieey ztotych) w drodze emisji nie wigcej niz 1.500.000 (jeden milion pigéset tysigey) akcji na okaziciela serii F

o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, w celu przyznania praw do objecia akcji serii F

posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A, z wylaczeniem prawa poboru.
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§9.

Akcje Spotki moga by¢ akcjami imiennymi lub akcjami na okaziciela i moga by¢ wydawane pojedynczo lub
w odcinkach zbiorowych.

Akcje na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne.

Kapital zaktadowy Spétki moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych akeji lub w drodze zwickszenia
warto$ci nominalnej dotychczasowych akcji. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego moze nastapi¢ takze
w drodze przeniesienia srodkéw z kapitatu zapasowego lub z kapitaléw rezerwowych utworzonych z zysku
- zgodnie z wlasciwymi postanowieniami Kodeksu spétek handlowych.

Kapital zakladowy Spétki moze byé pokryty gotéwka albo wkladami niepienieznymi albo w jeden 1 drugi
sposob facznie.

Zarzad Spoétki upowazniony jest do kazdorazowego zawierania umdw o rejestracje w depozycie papieréw
warto$ciowych, w szczegélnosci w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych SA, emitowanych przez Spélke papieréw wartosciowych, w tym akcji Spolki, a takze
innych papieréw warto$ciowych powstajacych w zwiazku z emitowanymi przez Spoélke papierami

warto$ciowymi.

§ 10.

Spélka moze nabywac akcje wlasne w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celéw wymienionych
w art. 302 § 1 Kodeksu spélek handlowych.

Akcje moga by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitalu zakladowego, za zgoda akcjonariusza, ktérego
akcje maja by¢ umorzone (umorzenie dobrowolne). O warunkach i trybie umorzenia akeji decyduje Walne
Zgromadzenie Spolki.

Umorzenie akcji moze nastepowaé za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia. Wysoko$¢ kwoty do
zaplaty za umarzane akcje zostanie okreslona kazdorazowo uchwala Walnego Zgromadzenia Spotki.

W zamian za akcje umarzane Spotka moze wydawaé $wiadectwa uzytkowe na warunkach okreslonych

przez Walne Zgromadzenie Spotki.

§ 11.

Spoétka moze emitowaé papiery dluzne, w tym obligacje zamienne na akcje oraz obligacje uprawniajace
do subskrybowania akcji Spotki z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami (obligacje z prawem
pierwszenstwa).

Spotka moze emitowaé warranty subskrypcyjne.

Zarzad Spoétki jest uprawniony, za zgoda Rady Nadzorczej, do emitowania obligacji.

§ 12.

Kapital zapasowy tworzy si¢ na zasadach przewidzianych w art. 396 Kodeksu spétek handlowych.
Kapitaly rezerwowe i fundusze celowe sa tworzone, o ile obowigzek ich tworzenia wynika z tresci

obowiazujacego prawa, badz tez z podjetych przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwat.
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IV.

Kapitaly rezerwowe, fundusze celowe oraz nadwyzki kapitalu zapasowego ponad wysokos$é okreslona
zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu spélek handlowych moga zostaé uzyte na cele wskazane uchwala Walnego
Zgromadzenia Spotki.

Na podstawie uchwal Walnego Zgromadzenia Spélki, kapital zapasowy w wysokosci okreslonej zgodnie
zart. 396 § 11 § 5 Kodeksu spétek handlowych moze zostaé uzyty jedynie na pokrycie straty bilansowej

wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Organy Spoftki.

§ 13.

Organami Spotki sa: 1/ Zarzad, 2/ Rada Nadzorcza i 3/ Walne Zgromadzenie.

Zarzad

§ 14.

. Zarzad sklada si¢ z jednego do trzech czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu. Panu Mateuszowi Jujka

legitymujacemu si¢ numerem PESEL: 85091511370, przystuguje osobiste uprawnienie do powolywania
i odwolywania Prezesa Zarzadu. Spélce Przedsi¢biorstwo Handlowe ,,MAKS” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia przystuguje osobiste uprawnienie do powolywania i odwolywania Wiceprezesa
Zarzadu. Pozostalych czlonkéw Zarzadu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza.

Liczbe o0s6b wchodzacych w sklad Zarzadu - za wyjatkiem czlonkéw pierwszego Zarzadu Spotki,
powolywanych przez zalozyciela — okresla Rada Nadzorcza z tym zastrzezeniem ze okreslajac liczbe oséb
wchodzacych w sktad Zarzadu musi uwzgledni¢ i umozliwi¢ wykonanie uprawnienia Przedsi¢biorstwa
Handlowego ,,MAKS” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia do powolywania i odwolywania
Wiceprezesa  Zarzadu, jesli Przedsi¢cbiorstwo Handlowe ,,MAKS” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia wskaze na cheé wykonania tego uprawnienia tj. Rada Nadzorcza ma obowigzek
zwigkszy¢ liczbe oséb wchodzacych w skitad Zarzadu. Rada Nadzorcza nie moze swoja uchwata
zmniejszy¢ liczby oséb wchodzacych w skiad Zarzadu jesli skutkowalo by to odwolaniem Wiceprezesa
Zarzadu mianowanego przez Przedsi¢biorstwo Handlowe ,MAKS” Spétka 2z ograniczona
odpowiedzialnoscia.

Mandat czlonka Zarzadu wygasa najpézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkeji cztonka Zarzadu.

Mandat czlonka Zarzadu wygasa takze wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania go, takze przed
uptywem kadencji, ze sktadu Zarzadu.

Mandat cztonka Zarzadu powotanego przed uplywem danej kadencji wygasa réwnoczesnie z
wygasnigciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Dopuszczalne jest ponowne powotywanie tych samych os6b na kolejne kadencje Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu moga by¢ zatrudnieni w Spélce na podstawie umowy o prace lub na podstawie innej
umowy cywilnoprawne;.

Uprawnienie osobiste, o ktérym mowa w § 14 ust. 1 wykonuje si¢ w drodze doreczenia Spélce pisemnego

o$wiadczenia o wyznaczeniu Prezesa Zarzadu/Wiceprezesa Zarzadu.
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§ 15.

1. Zarzad prowadzi sprawy Spolki i reprezentuje Spotke na zewnatrz w stosunku do wladz, urzedéw i oséb
trzecich, w postepowaniu przed sadem i poza nim.

2. Zarzad, w ramach swych kompetencji, prowadzi wszelkie sprawy z wyjatkiem spraw zastrzezonych
do kompetencji innych organéw Spéiki i zobowiazany jest zarzadza¢ majatkiem i sprawami Spotki z
nalezytq staranno$cia wymagana w obrocie gospodarczym, przestrzegaC prawa, postanowien niniejszego
Statutu oraz uchwal podjetych przez organy Spotki w granicach ich kompetencii.

Kazdy z cztonkéw Zarzadu jest zobowiazany i uprawniony do prowadzenia spraw Spotki.

4. Do skladania o§wiadczen w zakresie praw i obowiazkéw majatkowych oraz podpisywania w imieniu Spétki
upowaznieni sa:
® w przypadku Zarzadu jednoosobowego - Prezes Zarzadu samodzielnie,
® w przypadku Zarzadu wieloosobowego - Prezes Zarzadu i Wiceprezes Zarzadu samodzielnie, 3 [trzeci]

czlonek zarzadu wraz z Prezesem Zarzadu lub Wiceprezesem Zarzadu lacznie, 3 [trzeci] czlonek
zarzadu z prokurentem lacznie.

5. Do ustanowienia prokury wymagana jest jednomyslna zgoda wszystkich czlonkéw Zarzadu. Odwotaé

prokure moze kazdy cztonek Zarzadu - samodzielnie.

§ 16.

1. Rada Nadzorcza Spétki ustala zasady wynagradzania czlonkéw Zarzadu, w tym premii. Wynagrodzenie
czlonkéw Zarzadu powinno by¢ ustalane z uwzglednieniem jego charakteru motywacyjnego oraz
zapewnienia efektywnego i1 ptynnego zarzadzania Spétka. Wynagrodzenie powinno odpowiada¢ wielkosci
przedsigbiorstwa spotki, pozostawaé w rozsadnym stosunku do wynikéw ekonomicznych, a takze wiazaé
si¢  zzakresem odpowiedzialnosci wynikajacej z pelnionej funkcji, z uwzglednieniem poziomu
wynagrodzenia cztonkéw zarzadu w podobnych spétkach na poréwnywalnym rynku.

2. Szczegdlowy tryb dziatania Zarzadu okresla regulamin Zarzadu, uchwalony przez Zarzad, a zatwierdzony

przez Rade Nadzorcza.

Rada Nadzorcza

§ 17.

1. Rada Nadzorcza skfada si¢ od trzech do pigciu czltonkéw. W wypadku gdy Spétka spetnia warunki
definicji spélki publicznej, Rada Nadzorcza sktada si¢ od pigciu do siedmiu cztonkéw. Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa powolywani i odwolywani na nastepujacych warunkach:
® Jednego cztonka Rady Nadzorczej powoluje i odwotuje Przedsigbiorstwo Handlowe ,,MAKS” Spétka

z ograniczona odpowiedzialnoscia;

® Jednego cztonka Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Pan Mateusz Jujka legitymujacy si¢ numerem
PESEL: 85091511370
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® pozostalych cztonkéw Rady Nadzorczej powoluje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Liczbe czlonkéw Rady Nadzorczej - za wyjatkiem czltonkéw pierwszej Rady Nadzorczej, powolywanych
przez zalozyciela - okresla Walne Zgromadzenie.

Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje si¢ na okres wspdlnej kadencji. Kadencja Rady Nadzorczej trwa
trzy lata.

Mandaty czlonkéw Rady Nadzorczej wygasaja najpézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spélki za ostatni rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej.

Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa takze wskutek §mierci, rezygnaciji lub odwotania cztonka Rady.
W przypadku, gdy na skutek wygasni¢cia mandatu jednego lub wigkszej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej
przed uplywem kadencji w okresie pomiedzy odbyciem Walnych Zgromadzen, Rada Nadzorcza utraci
zdolno$¢ do podejmowania uchwat, pozostali czlonkowie Rady uprawnieni sa do kooptacji jednego lub
wickszej liczby czlonkéw Rady, tak aby liczba czlonkéw Rady Nadzorczej stanowila co najmniej
minimalna liczbe czlonkéw Rady ustalona zgodnie z postanowieniem ust. 1 i przy uwzglednieniu
warunkéw powolywania cztonkéw Rady Nadzorczej wskazanych w ustepie 1 tj. Rada Nadzorcza moze
dokooptowa¢ tylko tych czlonkéw Rady Nadzorczej ktérzy podlegaja wyborowi przez Walne
Zgromadzenie.

Dokonany zgodnie z ustgpem poprzedzajacym wyboér czlonka lub czlonkéw Rady Nadzorczej musi
zostaé zatwierdzony przez najblizsze Walne Zgromadzenie o ile dany cztonek Rady Nadzorczej podlega
wyborowi przez Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie powinno zosta¢ niezwlocznie zwolane przez
Rade Nadzorcza w trybie dozwolonym przez postanowienia Kodeksu spotek handlowych i Regulaminu
Walnego Zgromadzenia Spétki. W przypadku nie zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie wyboru
nowego czlonka lub czlonkéw Rady dokonanego w trybie kooptacji, Walne Zgromadzenie dokona
wyboru nowego cztonka Rady na miejsce osoby, ktdrej powolania nie zatwierdzono. Czynnoséci nadzorcze
i decyzje podjete w okresie od powolania (kooptacii) do podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly o
niezatwierdzeniu powolania, przez czlonka Rady lub przy udziale czlonka Rady, ktérego powolania w
trybie kooptaciji nie zatwierdzono — sa wazne.

Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uplywem danej kadencji Rady wygasa réwnoczesnie
z wygasni¢ciem mandatéw pozostalych cztonkéw Rady.

Dopuszczalne jest ponowne powolywanie tych samych oséb na kolejne kadencje Rady Nadzorczej.

§ 18.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dzialalnoscia Spétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci,
w opatciu o przepisy Kodeksu spélek handlowych, Statutu Spétki, Regulaminu Rady Nadzorczej i innych
wlasciwych przepiséw prawa, a kazdy czlonek Rady Nadzorczej powinien przede wszystkim mieé
na wzgledzie interes Spotki.

Szczegdlowy tryb dzialania Rady Nadzorczej i jej organizacje okre§la Regulamin Rady Nadzorczej
uchwalany przez Rade Nadzorcza i zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie Spotki.

W celu nalezytego wykonania swoich obowiazkéw Rada Nadzorcza moze badaé wszystkie dokumenty
Spolki, zada¢ od Zarzadu Spolki i pracownikéw sprawozdan i wyjasnien, dokonywaé rewizji stanu majatku
Spotki.
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§ 19.

Do szczegélnych kompetencji Rady Nadzorczej - poza innymi wymienionymi w Kodeksie spotek handlowych,

postanowieniach Statutu i innych wlasciwych aktach prawnych - nalezy:

1)

2
3)

4)
5)
0)

7)

8)

9)

10)

11)
12)

13)
14)
15)
16)

17)

18)
19)
20)

ocena sprawozdania finansowego Spotki oraz ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w
zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku albo pokrycia straty,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow oceny, o ktorej
mowa w pkt 1) 1 2),

powolywanie i odwolywanie czlonkéw Zarzadu Spétki oraz ustalanie zasad ich wynagradzania, przy
uwzglednieniu paragrafu 14 ustep 1,

wybor bieglego rewidenta do badania lub przegladu sprawozdania finansowego Spétki,

zawieranie 1 rozwigzywanie uméw o prace z cztonkami Zarzadu, z zastrzezeniem paragrafu 14 ustep 1,
zawieszanie, z waznych powodow, w czynnosciach poszczegélnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu
Spolki,

udzielanie cztonkom Zarzadu Spélki zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej, a takze
na uczestnictwo w innej spélce lub organizacji gospodarczej, majacych charakter konkurencyjny —
w charakterze wspolnika lub cztonka wladz,

delegowanie czltonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu
niemogacych sprawowac swoich funkcji,

okredlenie - zgodnie z dyspozycja art. 348 § 4 Kodeksu spoélek handlowych - terminu wyplaty
dywidendy (dnia wyplaty dywidendy), o ile termin (dzied) ten nie zostanie okreslony w uchwale
Walnego Zgromadzenia,

wyrazanie zgody na zawigzanie przez Spotke innej spoiki,

wyrazanie zgody na kazdorazowe zawarcie przez Spélke z subemitentem umowy, o ktérej mowa
w art. 433 § 3 Kodeksu spétek handlowych,

wyrazanie zgody na emitowanie przez Spotke obligacji na podstawie uchwaty Zarzadu,

akceptowanie warunkéw kazdego wprowadzanego w Spélce programu motywacyjnego,

udzielanie zgody na wyplate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,

udzielenie Zarzadowi zgody na nabycie i zbycie przez Spélke nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego badz udzialu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego,

wyrazanie zgody na skladanie przez Zarzad w imieniu Spétki oswiadczen w zakresie praw i
obowiazkéw majatkowych Spéltki, w tym zaciagania przez Spolke zobowiazan 1 nabywania praw, o ile
kwota jednostkowego zobowiazania lub prawa jest wyzsza niz 250.000,00 zt (dwiescie piecdziesiat
tysicey zlotych),

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

w przypadku spelnienia warunkéw wskazanych w podpunkcie 7 i 9 niniejszego paragrafu, gdy
zawieszony badZ nie mogacy pelni¢ funkcji jest Prezes Zarzadu to biorac pod uwage paragraf 14 ustep
1, Rada Nadzorcza zobowigzana jest do poinformowania o zaistnialej okolicznosci Pana Mateusza
Jujke legitymujacego si¢ numerem PESEL: 85091511370, a Pana Mateusz Jujka legitymujacy sie

numerem PESEL: 85091511370 jest zobowiazany w terminie nie dluzszym niz 1 miesigc wyznaczy¢
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nowego Prezesa Zarzadu. W razie uchybienia powyzszego terminu, Rada Nadzorcza jest zobligowana
do wyboru Prezesa Zarzadu na zasadach ogdélnych.

21) w przypadku spetnienia warunkéw wskazanych w podpunkcie 7 i 9 niniejszego paragrafu, gdy
zawieszony badZz nie mogacy pelni¢ funkcji jest Wiceprezes Zarzadu wyznaczany przez
Przedsi¢biorstwo Handlowe ,,Maks” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia to biorac pod uwage
paragraf 14 ustep 1, Rada Nadzorcza zobowigzana jest do poinformowania o zaistnialej okolicznosci
Przedsi¢biorstwo Handlowe ,,Maks” Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, a Przedsigbiorstwo
Handlowe ,,Maks” Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia jest zobowiazana w terminie nie
dluzszym niz 1 miesiac wyznaczyé nowego Wiceprezesa Zarzadu. W razie uchybienia powyzszego
terminu, Rada Nadzorcza jest uprawniona i zobligowana do wyboru Wiceprezesa Zarzadu na zasadach

ogdlnych.

§ 20.

Przewodniczacego Rady Nadzorczej wyznacza jak i odwoluje Przedsigbiorstwo Handlowe ,,MAKS”
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, w tym takze w przypadku wyboru Rady Nadzorczej
oddzielnymi grupami w trybie art. 385 § 5 lub § 6 Kodeksu spétek handlowych. Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej wyznacza jak i odwotluje Pan Mateusz Jujka legitymujacy si¢ numerem PESEL:
85091511370, w tym takze w przypadku wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami w trybie art. 385 §
51ub § 6 Kodeksu spélek handlowych.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje i przewodniczy na nim Przewodniczacy, a w razie jego
nieobecnosci, Wiceprzewodniczacy.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na trzy miesiace.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo Wiceprzewodniczacy maja obowiazek zwolaé posiedzenie Rady
Nadzorczej takze na wniosek Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej. W takim wypadku posiedzenie
powinno by¢ zwolane niezwlocznie, nie pézniej jednak niz w ciagu dwéch tygodni od dnia otrzymania
stosownego wniosku. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwola posiedzenia zgodnie z
postanowieniami zdani poprzedzajacych, wnioskodawca moze je zwotaé samodzielnie, podajac date, adres
miejsca i proponowany porzadek obrad.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ w Warszawie, Bielsku - Bialej, Poznaniu, Wrzesni,
Przyborkach, Jarocinie, Gnieznie lub w innym miejscu zaaprobowanym przez wszystkich cztonkéw Rady
Nadzorczej.

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢ w posiedzeniach Rady Nadzorczej jedynie osobiscie lub
za postrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Dzialanie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej nie dotyczy spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej oraz
spraw dotyczacych wyboréw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zawiadomienie wszystkich jej cztonkéw o terminie
iporzadku obrad oraz obecno$¢ co najmniej polowy czlonkéw Rady Nadzorczej, w tym
Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly zwykla wigkszoscia gloséw. W razie réwnosci gtosow decyduje glos
Przewodniczacego, za$ w przypadku jego nieobecnosci - glos Wiceprzewodniczacego.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly w glosowaniu jawnym. Glosowanie tajne zarzadza si¢ na wniosek

czlonka Rady Nadzorczej oraz w sprawach osobowych.
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10.

Rada Nadzorcza moze odbywaé posiedzenia i podejmowac uchwaly przy wykorzystaniu s$rodkéw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé, w szczegdlnosci telefonu, telefaksu lub internetu, w
sposéb umozliwiajacy wzajemne porozumienie si¢. Podjecie uchwaly w tym trybie wymaga uprzedniego
przedstawienia projektu uchwaty wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej. W takim przypadku przyjmuje
sig, ze miejscem odbycia posiedzenia i sporzadzenia protokotu jest miejsce pobytu Przewodniczacego

albo, w razie jego niecobecnosci, Wiceprzewodniczacego, jezeli posiedzenie odbywalo si¢ pod jego

przewodnictwem.

11. W zakresie dozwolonym przez prawo oraz w przypadkach uzasadnionych waznym interesem Spoétki lub
sprawg nie cierpiaca zwloki, uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ powzigte w drodze pisemnego
glosowania zarzadzonego przez Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego, jezeli wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej wyraza pisemna zgode na tres¢ uchwal.

12. Podejmowanie uchwal w trybie okreslonym w ust. 10 i ust. 11 nie dotyczy powolania cztonka Zarzadu
oraz odwolania i zawieszenia w czynno$ciach tych oséb.

13. Posiedzenia Rady Nadzorczej sa protokotowane stosownie do postanowien art. 376 w zwigzku z art. 391 §
2 Kodeksu spélek handlowych. Uchwaly Rady Nadzorczej wymagaja formy pisemnej, w tym uchwaly
podjete w sposéb, o ktérym mowa w ust. 10.

14. Czlonkowie Zarzadu moga bra¢ udzial w posiedzeniach Rady Nadzorczej, w tym z glosem doradczym,
o ile Rada Nadzorcza nie zdecyduje inaczej.

15. Uprawnienie osobiste, o ktérym mowa w § 20 ust. 1 wykonuje si¢ w drodze dorgczenia Spélce pisemnego
oswiadczenia o wyznaczeniu Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

§21.

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie za udzial w posiedzeniu Rady w wysokosci
okreslonej uchwalg Walnego Zgromadzenia. Wynagrodzenie to powinno by¢ godziwe, lecz nie powinno
stanowi¢ istotnej pozycji kosztéw dziatalnosci Spétki ani wplywaé w powazny sposéb na jej wynik
finansowy. Powinno tez pozostawac w rozsadnej relacji do wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Spotki.

2. Czlonkom Rady Nadzorczej przysluguje zwrot kosztéw zwiazanych z udzialem w pracach Rady
Nadzorczej.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej delegowani do statego indywidualnego wykonywania nadzoru otrzymuja
osobne wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ ustala Rada Nadzorcza.

Walne Zgromadzenie

§ 22.

1. Walne Zgromadzenie Spétki moze by¢ zwyczajne albo nadzwyczajne.

2. Walne Zgromadzenie Spélki zwolywane jest w przypadkach i w sposob okreslony przez wlasciwe
postanowienia Kodeksu spotek handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu.

3. Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwaly mimo braku formalnego zwolania, jezeli caly kapitat

zakladowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego

Zgromadzenia, ani co do wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.
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4. Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spolki, a takze inne podmioty uprawnione do zwolania Walnego
Zgromadzenia na podstawie wlasciwych przepiséw Kodeksu spétek handlowych, a w szczegdlnosci;

1) Rada Nadzorcza Spétki moze zwolaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola go
w terminie okreslonym w Kodeksie spétek handlowych lub w niniejszym Statucie, a takze
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwolanie go uzna za wskazane,

2) akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki lub co
najmniej polowe ogdélu gloséw w Spoélce moga zwolaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie;
akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego Zgromadzenia.

5. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego Spotki
moga zada¢ zwotlania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad tego Zgromadzenia. Zadanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym nalezy zlozyé
Zarzadowi Spoétki na pismie lub w postaci elektronicznej. Sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spélki akcjonariusza lub akcjonariuszy wystepujacych z takim
zadaniem, jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia Zadania Zarzadowi, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie nie zostanie zwolane.

6. Szczegdtowy tryb i zasady odbycia Walnych Zgromadzen Spotki, w tym w szczegdlnosci dotyczace
zwolywania Walnych Zgromadzen, zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia, zglaszania projektow uchwal, prowadzenia obrad, a takze inne sprawy zwiqzane z
organizacjq 1 odbyciem Walnego Zgromadzenia okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia uchwalany
przez Walne Zgromadzenie Spotki.

7. W przypadku skorzystania przez Rade¢ Nadzorcza Spétki lub przez akcjonariusza lub akcjonatiuszy
reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zakladowego Spéiki lub co najmniej polowe ogétu glosow
w Spélce z prawa zwolania Walnego Zgromadzenia Spétki - Zarzad Spétki zobowiazany jest niezwlocznie
przeprowadzi¢ wszelkie niezbedne czynnosci zmierzajace do zwolania Walnego Zgromadzenia Spotki,
wtym, w szczegblnosci czynnosci okreSlone przez wlasciwe postanowienia Regulaminu Walnego
Zgromadzenia Spo6tki. Postanowienia zdania poprzedzajacego maja odpowiednie zastosowanie do zadania
zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
tego Zgromadzenia, o ktérych mowa w ust. 5.

8. Walne Zgromadzenia moga odbywac si¢ w Warszawie, Bielsku - Bialej, Poznaniu, Wrzesni, Przyborkach,

Jarocinie, Gnieznie.

§ 23.

1. Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spélki przystuguje akcjonariuszowi osobiscie lub przez
pelnomocnika, a takze cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki oraz innym osobom wskazanym
przez wlasciwe przepisy prawa oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

2. Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Jezeli przepisy Kodeksu spélek handlowych nie stanowia inaczej, Walne Zgromadzenie jest wazne bez
wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akeji.

4. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wickszoscia oddanych gloséw, o ile przepisy
Kodeksu Spétek handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu nie stanowia inaczej.

5. Z zastrzezeniem postanowief ust. 6 1 7, prawo glosu akcjonariuszy zostaje ograniczone w ten sposob,

ze zaden akcjonariusz nie moze wykonywaé wigcej niz 20 (dwadziescia) procent ogélnej liczby gloséw
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na Walnym Zgromadzeniu, przy czym przyjmuje si¢, Ze ograniczenie to nie istnieje dla celéw ustalania
obowiazkéw nabywcdw znacznych pakietéw akeji przewidzianych w Ustawie o Ofercie Publiczne;j.
Dla potrzeb ust. 5:

1)  wykonywanie prawa glosu przez spoétke zalezna lub podmiot zalezny uwaza si¢ za wykonywanie
prawa glosu odpowiednio przez spotke dominujaca lub podmiot dominujacy;

2)  podmioty powiazane w sposéb okreslony w art. 87 ust. 1 pkt 2-6 Ustawy o Ofercie Publicznej lub
tez dzialajace w innym porozumieniu majacym na celu obejécie ograniczent przewidzianych w ust. 5,
traktuje si¢ tak jakby byly jednym akcjonariuszem.

Ograniczenie prawa glosu, o ktorym mowa w ust. 5 nie stosuje si¢ do:

1) Przedsi¢biorstwa Handlowego ,,MAKS” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia,

2)  akcjonariusza, ktéry nabedzie po dopuszczeniu akeji lub wprowadzeniu akcji do obrotu
zorganizowanego (dzialajac w imieniu wlasnym oraz na swoéj rachunek) oraz zarejestruje na Walnym
Zgromadzeniu akcje stanowiace co najmniej 85% (osiemdziesiat pigé procent) ogélnej liczby akcji w

kapitale zaktadowym Spotki.

§ 24.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.

W sprawach nie objetych porzadkiem obrad Walne Zgromadzenie nie moze powzigé uchwaly, chyba
ze caly kapital zakladowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit
sprzeciwu dotyczacego powzigcia uchwaly.

Porzadek obrad ustala Zarzad Spéiki, jednakze Rada Nadzorcza albo akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej taka cze$¢ kapitalu zakladowego jaka wymagana jest przez wlasciwe
postanowienia Kodeksu spétek handlowych moga Zada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Zadanie, o ktérym mowa w ust. 3 powinno zostaé zgloszone przy uwzglednieniu wlasciwych przepiséw
Kodeksu spétek handlowych oraz, o ile maja zastosowanie, wlasciwych postanowienl niniejszego Statutu

i Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

§ 25.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza sprawy zastrzezone w Kodeksie spélek handlowych,

przepisach innych ustaw i Statucie Spotki, z zastrzezeniem postanowiei ust. 2 niniejszego paragrafu.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia Spotki nalezy w szczegdlnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego Spélki za ubiegly rok obrotowy,

2) udzielenie cztonkom Zarzadu Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw,

3) udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow,

4)  podzial zysku lub pokrycie straty,

5) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakltadowego Spotki,

6) umarzanie akcji,

7) okreslenie dnia wedlug ktérego ustala si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok

obrotowy (dzied dywidendy) oraz okreslenie terminu (dnia) wyplaty dywidendy,
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8) nabycie akcji wlasnych w sytuacji okreslonej w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych,

9) uzycie kapitatlu zapasowego Spotki,

10) tworzenie funduszy celowych,

11) zbycie i wydzierzawienie przedsi¢biorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

12) polaczenie, przeksztatcenie lub podzial Spéiki,

13) powolywanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki przy uwzglednieniu paragrafu
17 ustep 1 oraz ustalanie zasad ich wynagradzania,

14) uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spotki,

15) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

16) wszelkie postanowienia dotyczace roszczei o naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu
zarzadu badz nadzoru,

17) zmiana przedmiotu dzialalnosci Spotki,

18) dokonanie zmian w Statucie Spotki, chyba Ze postanowienia Kodeksu spétek handlowych lub
wprowadzone na mocy wlasciwych postanowient Kodeksu spotek handlowych postanowienia Statutu
uznaja w tym zakresie kompetencje innego organu Spotki,

19) rozwiazanie i likwidacja Spotki.

3. Nie jest wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia na nabycie i zbycie przez Spoétke nieruchomosci,

uzytkowania wieczystego badz udzialu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego.

V. Postanowienia koficowe.

§ 26.

1. Rokiem obrotowym Spélki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy zakonczy si¢ w dniu 31
(trzydziestego pierwszego) grudnia przysztego 2011 roku.

2. Roczne sprawozdanie finansowe, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spo6tki oraz wnioski Zarzadu, co do
podziatu zysku albo pokrycia straty, Zarzad przedklada Radzie Nadzorczej do oceny, a nastepnie Walnemu
Zgromadzeniu do rozpatrzenia i zatwierdzenia. Rada Nadzorcza przedstawia Walnemu Zgromadzeniu
pisemne sprawozdanie z wynikéw dokonanej oceny.

3. Zysk Spéltki, przy uwzglednieniu wlasciwych przepiséw prawa w tym zakresie, moze by¢ przeznaczony
w szczegdlnosci na: 1/ odpisy na kapital zapasowy, 2/ odpisy na zasilenie kapitaléw rezerwowych lub
funduszy celowych tworzonych w Spétce, 3/ inwestycije, 4/ dywidendg dla akcjonatiuszy.

4. Drzien, wedlug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(dzien dywidendy) oraz termin wyplaty dywidendy (dzien wyplaty dywidendy) okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia Spotki. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki nie okresla dnia wyplaty dywidendy,
dywidenda jest wyplacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorcza Spotki.

5. Akcjonariusze Spétki majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym
przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie Spétki do wyplaty
akcjonariuszom.

6. Zarzad Spolki jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom Spoétki zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na wyplate takiej
zaliczki. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;.
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7. Ogloszenia Spétki umieszczane sq w Monitorze Sadowym 1 Gospodarczym, a sprawozdania finansowe

w Monitorze Polskim B.
§ 27.

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem stosuje si¢ przepisy Kodeksu spétek handlowych i innych

ustaw szczegdlnych.
§ 28.

Kazdorazowo po zatrejestrowaniu przez wlasciwy sad rejestrowy zmian w Statucie Spoétki, jednolity tekst

Statutu ustala Rada Nadzorcza.

§ 29.
Do czasu zatejestrowania Spo6tki dziata¢ ona moze jako PYLON Spétka Akeyjna w organizacii.
6.2.2. Informacja o zmianie ujednoliconego aktualnego tekstu statutu Emitenta

W dniu 7 maja 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwale nr 4 w sprawie

zmiany Statutu. Stosowny zapis przedmiotowej uchwaly brzmi jak nastepuje:

Uchwala nr 4
2z dnia 7 maja 2014 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Pylon S.A. 2 siedzibg w Warszawie

wpisana do Rejestru Przedsigebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

w Warszawie
XIIT Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS

0000386103

W sprawie zmiany statutu Spoélki

-----------
_____________________
____________________

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pylon Spétka Akc

Warszawie dzialajac na podstawie

1
yina z siedzibg w

X przepisu art. 430 § 1 kodeksu spotek
andlowych, a takze na podstawie postanowienia § 25 ust. 2 podpunkt 18
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10

statutu Spotki w zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego,
postanawia w §8 ust. 2 statutu Spotkit-----mmmmmmemce e

a/ w zdaniu pierwszym zwrot ,,697.564 2! (szeséset dziewigcdziesigt siedem

b/ dodaé pkt f) w brzmieniu: ,nie wigcej niz 6.975.640 (szeéé milioné
dziewigéset siedemdziesiat pigé tysiecy szesééset czterdziesci) akcji
zwyklych na okaziciela serii G, o lacznej wartosci nominalnej 697.564 zi
(szeséset dziewigédziesiat siedem tysigey piedset sze$édziesigt cztery

2 i T

§ 2.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorczg do ustalenia

tekstu jednolitego statutu SPOtki.-mmmmsemooooomm oo

§ 3.

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjgcia.=--mmmeeoummooom o

Do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego powyzsza zmiana Statutu nie zostala wpisana

do KRS.

strona 194 z 199



Memorandum Informacyjne Pylon S.A.

6.3. Formularz zapisu na Akcje Serii G

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII G
PYLON SPOEKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje zwykle na okaziciela Serii G Spétki Pylon S.A. z siedziba
w Warszawie, o warto$ci nominalnej 10 gr (dalej: ,,Akcje Serii G”), przeznaczonymi do objecia na warunkach

okreslonych w Memorandum Informacyjnym i niniejszym formularzu zapisu.

1. Imig¢ i Nazwisko Subskrybenta (nazwa/fitma osoby prawnej, w przypadku funduszy inwestycyjnych,

informacja na rzecz ktérego z zarzadzanych funduszy inwestycyjnych zapis jest sktadany).

Kod pocztowy ......ccocovviiiiinn. MIEJSCOWOSE vt

UHCA v Numerdomu .................... Nt mieszkania .......oooovvvin...

6. Osoby zagraniczne: numer paszportu albo numer wlasciwego rejestru dla oséb prawnych lub jednostek
organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej:

7. Dane osoby fizycznej dziatajacej w imieniu osoby prawnej

Q) Imig ... NAZWISKO .« e
Numer PESEL/NUMET PASZPOITUL ... vuiutiitititiieie it
b) Imig .....ooooviiiii Nazwisko ..o
Numer PESEL/NUMET PASZPOTTUL ... vttt

Status dewizowy: [ rezydent [ nierezydent
Cena emisyjna Akcji Serii G wynosi 20 gr (stownie: dwadzieécia groszy) za jedna Akcje Serii G.
10. Typ zapisu (zaznaczy¢ wlasciwe)
O Zapis na podstawie posiadanych ......... (STOWHNIE: «ovviiii e, )
Praw Poboru (z uwzglednieniem, ze na kazde jedno Prawo Poboru przypada jedna Akcja Serii G)
O Zapis dodatkowy
O Zaproszenie Zarzadu do objecia Akcji Serii G

11. Liczba subskrybowanych Akcji Serii G: ...... (stownie: ......oooiiiiii )
12. Kwota wptaty na Akcje Serii G: .............. zb (stownie: ... )
13. Forma wplaty na Akcje Serii G:

O gotowka

O przelew

O kompensata wierzytelnosci

strona 195 z 199



Memorandum Informacyjne Pylon S.A.

14. Numer rachunku, z ktérego wykonywane jest prawo poboru:

15. Numer rachunku do ewentualnego zwrotu srodkow:

16. Nazwa i adres podmiotu uprawnionego do przyjmowania zapisé6w i wplat na Akcje Serii G
(np. pieczeé adresowa Domu Maklerskiego):

17. Akcje oraz Prawa do Akcji Serii G bedace w obrocie publicznym zostang zdeponowane

na rachunku papieréw warto$ciowych, z ktérego zostanie wykonane Prawo Poboru.

Uwaga: Konsekwencja niepelnego lub nieprawidtowego okreslenia danych dotyczacych inwestora moze byé
nieterminowy zwrot wplaconych $rodkéw. Zwrot wplaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek. Wszelkie

konsekwencje wynikajace z nieprawidlowego wypelnienia formularza zapisu ponosi inwestor.

Oswiadczenia osoby sktadajacej zapis:

Ja nize j podpisany(a), oswiadczam ze zapoznalem (am) si¢ z trescia Memorandum Informacyjnego Pylon S.A.
Akceptuje warunki publicznej subskrypcji Akcji Serii G, jest mi znana tre$¢ Statutu Pylon S. A. i wyrazam zgode
na jego brzmienie oraz na przystapienie do Spotki. Zgadzam si¢ na przydzielenie lub nie przydzielenie mi Akcji
Setii G zgodnie z warunkami zawartymi w Memorandum Informacyjnym oraz na zdeponowanie Akcji Serii G
na rachunku, z ktérego jest wykonywane prawo poboru (w przypadku Zapisu Podstawowego i Dodatkowego),
na rachunku wskazanym w dyspozycji deponowania Akeji Setii G (w przypadku objecia Akcji Serii G w drodze
zaproszenia Zarzadu). Nieprzydzielenie Akcji Serii G lub przydzielenie mniejszej ich liczby moze nastapic

wylacznie w nastegpstwie zastosowania zasad przydziatu akeji opisanych w Memorandum.

Wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie nie zbednym do przeprowadzenia emisji Akcji

Serii G Spotki Pylon S. A.

Data i podpis Subskrybenta Data przyjecia zapisu, pieczeé adresowa podmiotu,
w ktoérym sktadany jest zapis oraz podpis i pieczed

przyjmujacego zapis
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DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKC]JI

Ja, nizej podpisany(a), prosz¢ o zdeponowanie Akcji Serii G przydzielonych w wyniku zfozenia

powyzszego zapisu na rachunku inwestyCyjnym 0 NUMErzZe.................ooveiiiiiininn.n, prowadzonym

6.4.

Data i podpis sktadajacego dyspozycje

Data przyjecia dyspozycji oraz podpis i pieczeé

przyjmujacego

Definicje i objasnienia skrotow

1. Akcje Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emitenta

2. Akgje Serii A 1.000.000 akcji na okaziciela serii A Emitenta o wartosci nominalne;j
10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda

3. Akcje Serii B 500.000 akcji na okaziciela serii B Emitenta o wartoéci nominalnej 10 gr
(dziesi¢é groszy) kazda

4. Akcje Serii C 900.000 akcji na okaziciela serii C Emitenta o warto$ci nominalnej 10 gr
(dziesi¢é groszy) kazda

5. Akcje Serii D 2.750.000 akcji na okaziciela serit D Emitenta o warto$ci nominalne;j
10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda

6. Akcje Serii E 1.825.640 akcji zwyklych na okaziciela Serii E Emitenta o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda

7. Akcje Seri G nie wigcej niz 6.975.640 akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 10 gr kazda oferowanych w ramach oferty publicznej

8. Alternatywny system obrotu | rynek  NewConnect — organizowany  przez  Gielde  Papierow

lub ASO Warto$ciowych w Warszawie S.A.

9. Autoryzowany Doradca EBC Solicitors S.A. z siedziba w Watszawie

10. | Emitent lub Spétka PYLON S.A. z siedziba w Warszawie

11. |EUR Jednostka monetarna obowiazujaca w Unii Europejskiej

12. | Gietda lub GPW Gielda Papieréw Wartosciowych w  Warszawie S.A. z  siedzibg
w Warszawie

13. | Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Watszawie

lub KDPW

14. |kk Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku kodeks karny (Dz. U. nr 88 poz. 553
z pézn. zm.)

15. |ksh. Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku kodeks spotek handlowych (Dz. U.
nr 94 poz. 1037 z pdzn. zm.)
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16. | Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego
17. | Memorandum Niniejszy dokument przygotowany na potrzeby przeprowadzenia oferty
Informacyijne, publicznej Akcji Serii G, sporzadzony na podstawie Rozporzadzenia
Memorandum Ministra Finanséw dnia 8 sierpnia 2013 roku w sprawie szczegétowych
warunkéw, jakim powinno odpowiadaé memorandum informacyjne
sporzadzone w zwiazku 2z oferta publiczng lub ubieganiem sig
o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym
18. | NewConnect Rynek  NewConnect organizowany przez Gielde  Papierdéw
Wartosciowych w Warszawie S.A.
19. | Obrét na GPW Obrét na rynku regulowanym, gieldowym, organizowanym przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
20. | Obroét na NewConnect Obrét na NewConnect to jest w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.
21. | Oferujacy HFT Brokers Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie
22. | Organizator Gielda Papieréw Warto$ciowych w  Warszawie S.A. z siedziba
Alternatywnego Systemu w Warszawie
Obrotu
23. |PAP Polska Agencja Prasowa
24. | Prawo do Akcji Serii G Papier warto§ciowy w rozumieniu art. 3 pkt 29 ustawy o obrocie,
z ktérego wynika prawo do otrzymania Akcji Serii G
25. | Prawo poboru Akcji Setii G | Prawo objecia Akcji Serii G na zasadach wynikajacych z przepiséw k.s.h.
26. | Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta
27. | Regulamin Alternatywnego | Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwala nr
Systemu Obrotu 147/2007 Zatzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 1 marca 2007 roku z p6zn. zm.
28. | Rozporzadzenie w sprawie | Rozporzadzenie Rady (WE) nt 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
koncentracji w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorcow
29. | Statut Statut Emitenta
30. | Ustawa o nadzorze nad Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitalowym
rynkiem kapitalowym (Dz. U. nr 183 poz. 1537 z pdzn. zm.)
31. | Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. 2010 nr 211 poz. 1384)
32. | Ustawa o ochronie Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji
konkurencji i konsumentéw | i konsumentéw (Dz. U. nr 50 poz. 331 z p6ézn. zm.)
33. | Ustawa o ofercie publicznej | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. 2009 nr 185
poz. 1439 z pézn. zm.)
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34. | Ustawa o podatku Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity Dz. U. 2012 r. nr 64 poz. 361 z pézn. zm.)
tizycznych

35. | Ustawa o podatku Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz. U. 2011 r. nr 74 poz. 397)
prawnych

36. | Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
czynnosci cywilnoprawnych | cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. 2010 . nr 101 poz. 649 z pézn.

zm.)

37. | Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn
spadkéw 1 darowizn (tekst jednolity Dz. U. 2009 r. nr 93 poz. 768 z p6zn. zm.)

38. | Ustawa o rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity

Dz. U. 2z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z pdzn. zm.)

39. | Ordynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa (tekst

jednolity Dz.U. z 2013 r. poz.330)

40. | WIBOR jednomiesigczny | (Warsaw Interbank Offer Rate) - stopa procentowa, po jakiej banki

udzielaja pozyczek innym bankom, na okres 1 miesiaca

41. | Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Emitenta

42. | Zarzad Zarzad Emitenta
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